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Wprowadzenie

W Informacji o Ustugach Inwestycyjnych DEGIRO przedstawia szczegdtowe informacje na temat stosunku
umownego zawieranego przez DEGIRO z Klientem na podstawie Umowy Klienckiej oraz bardziej drobiazgowe
objasnienia dotyczace $wiadczonych ustug i uméw. W niniejszym dokumencie referencyjnym mozna réwniez
przeczyta¢ o ogdlnym i specyficznym ryzyku zwigzanym z inwestycjami w Instrumenty Finansowe. Zalecamy
zapoznanie sie z informacjami o Ustugach Inwestycyjnych oraz nabycie gruntownej wiedzy, aby mozliwe bylo
prowadzenie inwestycji w sposéb odpowiedzialny.

Informacje o Ustugach Inwestycyjnych stanowig czes¢ Umowy Klienckiej. W Informacjach o Ustugach
Inwestycyjnych terminy zapisane wielkimi literami majg znaczenie okre$lone w Warunkach Swiadczenia Ustug
Inwestycyjnych lub zdefiniowane w Informacjach o Ustugach Inwestycyjnych.

W razie jakichkolwiek pytah prosze zapoznac sie z najczesciej zadawanymi pytaniami (FAQ) na Stronie
internetowej. W przypadku, gdy klient nie znajdzie odpowiedzi na stawiane pytania lub w przypadku wszelkich uwag
lub sugestii, prosimy o kontakt z Biurem Obstugi Klienta DEGIRO. Dane kontaktowe i dostepnos¢ Biura Obstugi
Klienta mozna znalez¢ na Stronie internetowe;.

Dokumenty
Informacje o ustugach inwestycyjnych sktadajg sie z nastepujacych dokumentéw:
. Profile
. Fundusze Rynku Pienieznego
. Ustugi Inwestycyjne
*  Zlecenia i Polityka w Zakresie Realizacji Zlecen
*  Corporate Action
*  Administracyjne Czynnosci Podatkowe
*  Tabela Optat
+  Charakterystyka i Rodzaje Ryzyka zwigzane z Instrumentami Finansowymi
«  Warto$é Zabezpieczenia, Ryzyko, Srodki Debetowe i Krétka Sprzedaz Papieréw Wartosciowych

. Dane Rynkowe
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Charakterystyka i ryzyko zwigzane z instrumentami
finansowymi

Niniejszy dokument zawiera oméwienie giéwnych cech oraz ryzyk zwigzanych z poszczegdlinymi Instrumentami
Finansowymi, ktérym obrot mozliwy jest za posrednictwem ustug swiadczonych przez DEGIRO. Zalecamy uwazne
zapoznanie sie z zamieszczonymi informacjami, aby Klient byt Swiadomy podejmowanych dziatan oraz zwigzanego
Z nimi ryzyka.

Wyczerpujace opisanie cech i ryzyk zwigzanych ze wszystkimi Instrumentami Finansowymi nie jest mozliwe.
Wynika to ze zdecydowanie zbyt duzej liczby réznych Instrumentéw Finansowych. Informacje zawarte w niniejszym
dokumencie nie obejmujg poszczegdinych Instrumentéw Finansowych - odnoszg sie jedynie do ich gtéwnych
kategorii. Nalezy pamieta¢, ze pomiedzy poszczegolnymi instrumentami finansowymi w obrebie jednej kategorii
mogg wystepowac duze réznice. Na przyktad, akcje w start-upie biotechnologicznym bedg miaty inne cechy i inny
profil ryzyka niz akcje banku, pomimo iz oba te Instrumenty nalezg do kategorii ,akcje”. Innym przyktadem jest
jednostka w funduszu inwestycyjnym na rynku nieruchomosci, ktéra ma inne cechy i ryzyko niz jednostka w
funduszu inwestycyjnym, ktéry inwestuje gtéwnie w instrumenty pochodne, mimo iz obie inwestycje nalezg do tej
samej kategorii "funduszy inwestycyjnych". Dlatego wazne jest, aby oprocz ogdinych informacji przekazywanych
przez DEGIRO w niniejszym dokumencie, Klient przeprowadzit réwniez wiasng analize szczegélnych cech
inwestycji i zwigzanego z nig ryzyka.

1. Wiedza i doswiadczenie

Dla inwestora uzyskanie wczesniejszej wiedzy i zdobycie doswiadczenia sg niezbedne, aby méc inwestowac z
odpowiednig ostroznoscig oraz w sposéb rozsadny. Wiedza i doswiadczenie stanowig rowniez istotne czynniki
pozwalajgce inwestorowi na niepoodejmowanie ryzyka, ktérego nie jest Swiadomy.

1.1 Wiedza
Odpowiedzialne inwestowanie wymaga posiadania wiedzy, ktéra umozliwi podejmowanie przemyslanych i
Swiadomych decyzji inwestycyjnych.

Po pierwsze, Klient powinien dokfadnie zrozumieé, czym jest wtasciwie dany instrument finansowy (na przyktad
obligacja, akcja lub instrument pochodny) oraz jakie sg jego cechy. Podsumowanie (niewyczerpujgce)
najwazniejszych cech i powigzanego ryzyka dla réznych rodzajow Instrumentéw Finansowych zamieszczono
ponizej.

Po drugie, Klient powinien posiada¢ wystarczajgco duzo informacji odnosnie do konkretnej inwestyciji, takich jak
akcje notowanych funduszy X lub Y. Na temat wiekszosci produktow finansowych wydawane sg prospekty
emisyjne, ktdre zawierajg istotne informacje na temat produktu oraz emitenta. Przed dokonaniem inwestycji w
okreslony produkt radzimy zapoznac sie z odpowiednim prospektem emisyjnym.

Prospekt emisyjny zazwyczaj dostepny jest na stronie internetowej emitenta, gietdzie na ktérej produkt zostat
dopuszczony do obrotu lub bezposrednio u emitenta. W przypadku wielu produktéw, takich jak jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, certyfikaty Turbo czy Instrumenty pochodne, emitent powinien
udostepni¢ Kluczowe Informacje dla Inwestoréw (Key Investor Information Document - KIID) lub Dokument
Informacyjny (Key Information Document - KID), w ktérych zawarte sg objasnienia dotyczace istotnych aspektow
zwigzanych z danym produktem, takich jak koszty i ryzyko. Ponadto, informacje na temat sytuacji emitenta dostepne
sg w sprawozdaniu rocznym i podobnych publikacjach.

Klient powinien uwaznie zapoznag sie z tymi dokumentami przed dokonaniem jakichkolwiek inwestyciji.
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W przypadku wszystkich instrumentéw finansowych, dla ktérych sporzgdzono KIID lub KID, dokumenty te dostepne
na Platformie Inwestycyjnej, pod danym produktem, w zaktadce ,Dokumenty”. Alternatywnie zwréci€ sie o bezptatng
kopie KIID lub KID do DEGIRO. Nalezy mie¢ na uwadze, ze DEGIRO nie ponosi odpowiedzialnosci i nie ma wptywu
na tres$¢ dokumentéw sporzadzonych przez emitentéw lub spotki zarzadzajace.

1.2 Doswiadczenie

Wiedza i doswiadczenia idg ze sobg w parze. Wiedze o inwestowaniu zdobywa sie nie tylko przez nauke, ale takze
poprzez zdobywanie doswiadczenia. Doswiadczenie mozna zdoby¢ tylko poprzez inwestowanie. Oczywiscie,
nalezy zachowac ostroznos¢ i inwestowac wytgcznie niewielkie kwoty w Instrumenty Finansowe, w ktorych inwestor
nie ma wystarczajgcego doswiadczenia.

2. Ogodlne ryzyko inwestycyjne

Kazda inwestycja wigze sig¢ z mniejszym lub wigkszym ryzykiem. Oprécz ryzyka zwigzanego z Instrumentem
Finansowym, inwestowanie wigze sie z ryzykiem ogoélnym. Zazwyczaj im wyzszy oczekiwany zysk, tym wigksze
ryzyko. Ponizej przedstawiono najwazniejsze (ogdélne) zagrozenia dla potencjalnego inwestora. Wiecej informac;ji
na temat gtéwnych elementéw modelu ryzyka DEGIRO mozna znalez¢ w dokumencie Warto$¢ Zabezpieczen,
Ryzyko Inwestycyjne, Srodki Debetowe i Krétka Sprzedaz Papieréw Wartosciowych oraz w dokumencie Informacije

o Ustugach Inwestycyjnych.

2.1 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to (dodatkowe) ryzyko utraty wartos$¢ inwestycji denominowanej w walucie obcej wskutek zmiany
ceny Waluty zagranicznej wzgledem Waluty krajowej. W przypadku posiadania pozycji w Walucie zagranicznej u
DEGIRO, inwestor eksponuje sie na takiej pozycji na ryzyko walutowe. Ryzyko kursowe powstaje takze w
przypadku inwestycji w Instrumenty Finansowe denominowane w Walutach zagranicznych, lub w przypadku

Instrumentéw Finansowych, ktérych notowania sg wrazliwe na zmiany kurséw walut.

2.2 Ryzyko stopy procentowej

Zmiany zaréwno krétko-, jak i dlugoterminowych stép procentowych mogg mie¢ wptyw na warto$¢ Instrumentow
Finansowych. Zmiana stop procentowych moze wptywac na wszystkie rodzaje inwestycji w portfelu. Ogdlnie rzecz
biorgc, papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu i dtugim terminie zapadalnosci silnie reagujg na wahania stép
procentowych.

2.3 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci zalezy zaréwno od liczby transakcji na Instrumencie Finansowym, jak i od jego dostepnosci (free
float), czyli od liczby papierow wartosciowych znajdujgcych sie w obrocie. Jezeli rynek nie jest wystarczajgco ptynny,
inwestor ryzykuje, ze nie bedzie w stanie sprzedac instrumentéw finansowych w portfelu lub nie bedzie w stanie
przeprowadzi¢ transakcji bezposrednio po cenie rynkowe;j.

2.4 Ryzyko upadtosci/ryzyko kontrahenta

Instrumenty Finansowe emitowane sg przez spotki i podmioty publiczne, ktére mogg zbankrutowaé w okresie
trwania inwestycji. Ryzyko upadtosci zalezy od oceny zdolnosci kredytowej emitenta. W przypadku upadtosci moze
zaistnie¢ sytuacja, w ktérej Klient staje sie wierzycielem podmiotu, ktérego dotkneto bankructwo. W celu dokonania
oceny ryzyka upadtosci emitenta konieczne jest posiadanie wiedzy na temat jego zdolnosci kredytowej i praw
przystugujgcych w przypadku bankructwa.

2.5 Specyficzne ryzyko rynkowe
DEGIRO pozwala na obrét na réznych gietdach. Nalezy pamietaé, ze na rynkach gietdowych moga obowigzywaé
odmienne zasady dotyczgce na przyktad dozwolonych rodzajéw zlecen, godzin otwarcia i systemu obrotu.
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Przed rozpoczeciem obrotu papierami na nowych gietdach i rynkach dobrze jest zasiegng¢ informacji o
szczegolnych regulacjach, dotyczacych danej gietdy lub rynku. Zasady te mogg okresowo ulegaé zmianie. W
przypadku inwestycji w Papiery Warto$ciowe spoza gtdwnych indekséw, zaleca sie zachowanie szczegdinej
ostroznosci. Na niektérych rynkach do takich Papieréw stosuje sie mniej rygorystyczne wymogi. Papiery
Wartosciowe spoza gtéwnych indekséw sg rzadziej kupowane i sprzedawane, przez co cena ustalona jest czesto
btednie , a ryzyko strat jest znacznie wigksze. Zalecamy okresowo analizowa¢ informacje na temat réznych gietd.
Informacje te czesto dostepne s3 na stronach internetowych tych instytucii.

2.6 Ryzyko przerw w obrocie i awarii

Istnieje mozliwo$¢ zaistnienia sytuacji, w ktdrej obrét Instrumentem Finansowym jest chwilowo niemozliwy wskutek
dziatan oséb trzecich (np. wstrzymanie obrotu w celu przeciwdziatania manipulacji ceng), lub w ktérej dany kanat
komunikacji obstugiwany przez podmiot zewnetrzny nie jest dostepny na potrzeby obrotu. Ponadto, niektore
informacje moga nie by¢ dostepne (na przykiad informacje o cenach lub potwierdzenie zlecenia), co w niektérych
przypadkach moze powodowa¢ znaczne straty. Podmioty funkcjonujgce na rynku podejmuja odpowiednie dziatania
w celu zapobiezenia podobnym zdarzeniom, jednak catkowite wyeliminowanie ryzyka awarii lub probleméw
technicznych nie jest mozliwe (np. uszkodzenie infrastruktury wskutek prac budowlanych prowadzonych przez
osoby trzecie).

2.7 Inne ryzyka

Ryzyko dla inwestora w odniesieniu do spadku ceny nie zalezy wytgcznie od wynikow spotki bedacej przedmiotem
inwestycji, ale takze od ogdlnych nastrojow na rynku. R6zne inne czynniki moga takze wptywaé¢ na wahania cen
Instrumentéw Finansowych. Czynniki te to na przyktad:

* ryzyko polityczne (zmiany przepisow ustawowych i wykonawczych oraz inne dziatania organdw
publicznych, ktére w sposob negatywny wpltywajg na rynki);

* ryzyko fiskalne (zmiany fiskalnej klasyfikacji inwestycji Klienta wskutek zmian w obowigzujgcych
przepisach podatkowych lub ich interpretaciji);

* ryzyko inflacji (ryzyko spadku sity nabywczej Waluty Lokalnej);

* ryzyko reinwestycji (ryzyko braku réwnowaznej mozliwosci reinwestycji w momencie sptaty);

* itym podobne.

3. Charakterystyka i Rodzaje Ryzyka zwigzane z Instrumentami
Finansowymi

Celem rozdziatu jest przedstawienie podstawowych cech instrumentéw finansowych, w ktére Klient moze
inwestowac za posrednictwem DEGIRO oraz gtéwnych ryzyk zwigzanych z tymi inwestycjami. Opisanie wszystkich
ryzyk i cech Instrumentdw nie jest niestety mozliwe. Informacje zawarte w niniejszym rozdziale nie uwzgledniaja
indywidualnej sytuacji Klienta i majg charakter ogdlnych informacji odnoszacych sie do danego Instrumentu
Finansowego.
Ryzyko wigze sie ze wszystkimi formami inwestyc;ji i obrotu. Ryzyko zalezy od rodzaju produktu, ktérego dotyczy
inwestycja, lub ktory jest przedmiotem obrotu. W wiekszym lub mniejszym stopniu, kazda inwestycja moze mie¢
charakter spekulacyjny. Niekiedy strata moze ograniczac¢ sie wytacznie do poczatkowej wartosci inwestycji, jednak
mozliwa jest rowniez sytuacja, w ktorej strata inwestora przewyzsza kwote zainwestowanego kapitatu, na przyktad
w przypadku inwestycji w kontrakty terminowe lub opcje wystawione, lub w przypadku, gdy inwestor korzysta ze
Srodkéw Debetowych lub Krétkiej Sprzedazy Papieréw Warto$ciowych. Zazwyczaj inwestycja o wyzszej
oczekiwanej stopie zwrotu niesie ze sobg wieksze ryzyko.
W przypadku, gdy cechy danej kategorii Instrumentéw Finansowych stanowigcych potencjalng inwestycje nie
zostaly opisane w niniejszym rozdziale, inwestor powinien samodzielnie zdoby¢ informacje na temat ryzyka
zwigzanego z takimi Instrumentami.
W wielu przypadkach dany emitent sam udostepnia informacje dotyczgce Instrumentéw Finansowych, na przyktad
w formie KIID, KID, prospektéw emisyjnych, sprawozdan finansowych, komunikatéw corporate actions
(dotyczgcych dywidend, wyptaty z kuponoéw, praw itp.). Klient moze skorzystac z tych informacji przy podejmowaniu
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decyzji inwestycyjnych. Ustugi Swiadczone przez DEGIRO ograniczone sg wytgcznie do realizacji (Execution Only).
Oznacza to, ze Klient samodzielnie podejmuje decyzje na temat tego, jakie Zlecenia pragnie ztozy¢. Ustugi
Swiadczone przez DEGIRO obejmujg wytacznie realizacje Zlecen lub przekazywanie Zlecen do realizacji przez
zewnetrznych brokeréw. Ustugi Swiadczone przez DEGIRO nie obejmujg udzielania porad w tym zakresie.

3.1 Fundusze inwestycyjne

Inwestowanie w fundusz inwestycyjny (fundusz umowny lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych dziatajgce na
podstawie przepisdw prawa spotek) utworzony na mocy prawa spoétek) to prosty sposob na osiggniecie spreadu z
portfela inwestycyjnego. Z pomocg funduszu inwestycyjnego ma réwniez mozliwos¢ inwestowania (posrednio) w
aktywa, ktore nie sg dostepne dla inwestorow prywatnych. Sposéb, w jaki zarzgdzajgcy funduszem kompiluje portfel
inwestycyjny, jest szczegdtowo opisany w odpowiednim prospekcie emisyjnym. Zarzgadzajgcy funduszem
inwestycyjnym tworzy portfel w ramach z gory okreslonego spreadu na réznych kategoriach inwestycyjnych, takich
jak gotdéwka, akcje, obligacje, nieruchomosci i towary.

Jednostki w funduszach inwestycyjnych oferowane sg zaréwno za posrednictwem gieldy jak i poza gietda.
Rozréznienie to okresla sig jako fundusze notowane i nienotowane. Mozna réwniez dokona¢ rozréznienia migdzy
funduszami inwestycyjnymi otwartymi i zamknietymi. Otwarty fundusz inwestycyjny moze emitowa¢ nowe jednostki
uczestnictwa w momencie, w ktérym nowe srodki wptywajg do funduszu inwestycyjnego oraz wycofywac jednostki
kiedy $rodki wyptywajg z funduszu. Warto$¢ transakcyjna jednostek uczestnictwa w otwartym funduszu
inwestycyjnym oscyluje wokét wartosci aktywow netto (suma wszystkich inwestycji funduszu na jednostke).
Fundusz inwestycyjny zamkniety nie ma mozliwosci emisji nowych jednostek uczestnictwa, w wyniku czego cena
zalezy od podazy i popytu na jednostki uczestnictwa w funduszu na rynku finansowym. W przypadku wszystkich
inwestycji, ale w szczegolnosci inwestycji w fundusze zamkniete, wazne jest, aby korzysta¢ ze Zlecen z Limitem.
Pozwala to unikng¢ realizacji transakcji po nieoczekiwanie wysokiej lub niskiej cenie.

Ryzyko zwigzane z funduszami inwestycyjnymi

Fundusze inwestycyjne moga inwestowac niemalze we wszystko W rezultacie niewiele mozna powiedzie¢ o ryzyku
zwigzanym z inwestycjg w fundusze inwestycyjne nie przeprowadzajgc analizy informacji na temat polityki
inwestycyjnej danego funduszu. Fundusz inwestycyjny moze, ale nie musi korzysta¢ z dzwigni finansowej poprzez
inwestowanie pozyczonych pieniedzy lub Papierow Wartosciowych, lub poprzez obrét Instrumentami Pochodnymi
w celu sfinansowania inwestycji lub zwiekszenia ekspozycji na dane kategorie aktywow. Taka konstrukcja
zazwyczaj zwieksza wahania ceny jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym. W przypadku niektérych
funduszy, inwestor ma mozliwo$¢ zbycia inwestycji w funduszu tylko w okreslonych momentach. Na przykfad,
inwestor moze dokonaé sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszu raz w miesigcu lub raz na kwartat.

Oznacza to brak mozliwosci szybkiego zbycia inwestycji w sytuacji spadku ceny. Inwestycje w fundusze
inwestycyjne, ktére majg swojg siedzibe na terytorium UE, sg chronione przed upadtoscig podmiotu zarzgdzajgcego
funduszem.

Informacje na temat takich kwestii, jak ewentualne inwestycje, wykorzystanie dzwigni finansowej oraz mozliwosci
sprzedazy inwestycji oraz ryzyka w przypadku upadtosci zarzadzajgcego, mozna znalez¢ w prospekcie emisyjnym
oraz w KIID lub KID. Jesli Klient chce zainwestowa¢ w fundusz inwestycyjny, wazne jest, aby przeanalizowat
powyzsze dokumenty, aby przekonac sie, czy dana inwestycja odpowiada potrzebom inwestora.

Fundusze inwestycyjne oferowane sg przez zarzadzajgcych funduszami z catego Swiata. Niektore inwestycje
dostepne sg w obszarach o silnych ramach regulacyjnych, a inne w obszarach bardzo liberalnych. Chociaz stopien
uregulowania danego rynku nie moéwi za wiele o inwestycji lub ryzyku inwestycyjnym danego funduszu, fundusze
inwestycyjne z krajéw mniej regulowanych mogg generowac¢ dodatkowe ryzyko, ktére nalezy wzig¢ pod uwage przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjne;j.

Czesto pozycje w nienotowanych funduszach inwestycyjnych mozna naby¢ wytgcznie w ramach wczes$niejszej
subskrypciji, w ktorej inwestor zobowigzany jest z gory ztozy¢ $rodki, na przyktad u zarzgdzajgcego funduszem lub
u podmiotu, ktéry obstuguje klienta danego funduszu inwestycyjnego. Inwestorzy, ktérzy zapisza sie na subskrypcje
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nienotowanego funduszu inwestycyjnego powinni pamieta¢, ze z subskrypcjg wigze sie zwiekszone ryzyko
kredytowe, poniewaz w takim przypadku nie wystepuje bezposrednie przekazanie papieru w zamian za dokonanie
ptatnosci. Istnieje ryzyko bankructwa instytuciji, ktéra pobrata ptatnosci w okresie miedzy subskrypcjg a wptatg kwoty
na rzecz funduszu inwestycyjnego. W takim wypadku, kwota zarezerwowana na subskrypcje, ktéra miata zosta¢
przeznaczona na nabycie jednostek w funduszu, zostanie dodana do masy upadtosciowej niewyptacalnej instytucii.
W takiej sytuacji inwestor nie otrzymuje jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, jednak zobowigzanie
inwestora do dokonania ptatnosci w zwigzku z nabyciem jednostek moze pozostawac nieoptacone.

Wszystkie regulowane fundusze inwestycyjne w UE, ktére oferujg jednostki inwestorom nieprofesjonalnym,
zobowigzane sg przedstawi¢ KIID lub KID. KIID zawiera krétki i przystepny opis propozycji inwestycyjnej
proponowanej przez dang instytucje. KIID dostepny na stronie internetowej odpowiedniego funduszu
inwestycyjnego (na ten temat patrz rowniez Produkty i Rynki na Stronie Internetowej).

3.2 Obligacje

Obligacja jest instrumentem dtuznym emitowanym przez podmiot publiczny lub prywatny. Nabywca obligaciji
pozycza emitentowi kwote na okres uzgodniony z gory, czesto po statej stopie procentowej. Obligacja
zerokuponowa stanowi wyjatek od tej zasady. Z takich obligacji nie sg wyptacane odsetki przed momentem wykupu.
Zwrot z tego rodzaju obligacji uzyskuje sie z réznicy miedzy ceng zakupu a pdzniejszg ceng wykupu.

Istnieje szeroki zakres réznych rodzajéw obligacji, bardzo zréznicowanych pod wzgledem ryzyka i zwrotu z
inwestycji. Dlatego nalezy przy inwestowaniu w obligacje nalezy zachowac¢ ostrozno$¢ i w kazdym przypadku
zapozna¢ sie z dokumentami dotyczgcymi danych obligacji. Oprécz bardziej konwencjonalnych obligaciji istniejg
specjalne formy obligacji o ztozonym charakterze (obligacje ztozone). Okreslenie to moze odnosi¢ sie do sposobu
zaptaty odsetek, sposoby wykupu, emisji i specjalnych warunkéw udzielania pozyczek. Zysk z obligacji moze byc¢
na przyktad (czesciowo) uzalezniony od obowigzujgcej stopy procentowej (przyktadami sg obligacje z nadwyzka i
obligacje z indeksowang stopg procentowg) lub od zyskéw uzyskanych przez emitenta (na przyktad obligacje
dochodowe lub obligacje przychodowe). Ze wzglgdu na specyficzne rodzaje ryzyka zwigzane sg z obligacjami o
ztozonym charakterze, w ujeciu ogélnym nie mozna ich traktowa¢ jak Papieréw Wartosciowych o statym
oprocentowaniu.

Ryzyko zwigzane z obligacjami

Inwestycja w obligacje wigze sie z ryzykiem. Ryzyko zwigzane z obligacjami znajduje odzwierciedlenie czesciowo
w biezgcych rynkowych stopach procentowych i zdolnosci kredytowej instytuciji emitujgcej. Rosngce rynkowe stopy
procentowe zwykle prowadzg do spadku cen obligacji i odwrotnie. W przypadku spadku zdolnosci kredytowej
emitenta istnieje zwiekszone ryzyko niewyptacenia naleznych odsetek oraz zagrozony zostaje wykup obligaciji.
Powoduje to takze spadek ceny obligacji na rynku. W przypadku upadfosci, posiadacze obligacji maja
pierwszenstwo przed akcjonariuszami w wypfacie naleznosci. Jednak mimo to, takze w przypadku inwestycji w
obligacje istnieje ryzyko utraty catosci zainwestowanego kapitatu.

Szczegdlng uwage nalezy zwréci¢ na obligacje emitowane przez banki. W wielu krajach, w tym w krajach UE,
organy regulacyjne wyposazone sg w daleko idgce uprawnienia w odniesieniu do akcji i obligacji emitowanych przez
banki. Uprawnienia takie mogg obejmowac prawo do odpisu obligacji, zmiany terminu zapadalnosci obligaciji,
zawieszenia pfatnosci na obligacjach lub zamiany obligacji na inne instrumenty, takie jak akcje zwykfe.

Obligacje zlozone zazwyczaj oferujg wyzsze (kuponowe) stopy zwrotu niz obligacje konwencjonalne, jednak
obligacje ztozone réwniez niosg ze sobg wyzsze ryzyko niz obligacje konwencjonalne.

Obligacja wieczysta jest pozyczkg wieczysta, ktéra (z inicjatywy emitenta) moze zosta¢ wykupiona. W zwigzku z
tym spfata pozyczki jest niepewna. Istnieje ryzyko, ze odsetki kuponowe dotyczgce obligacji wieczystych beda
czasowo lub strukturalnie nizsze niz w przypadku obligacji konwencjonalnych tych samych lub podobnych
emitowanych przez te same lub podobne instytucje. Jesli cena istniejgcych obligacji spada w wyniku oferty nowych
obligacji o wyzszym oprocentowaniu, wowczas powstata w ten sposéb strata na obligacji wieczystej jest wyzsza od
straty tradycyjnej obligacji, poniewaz w przypadku obligacji wieczystej nie ma perspektywy spiaty pozyczki i

mozliwosci reinwestowania srodkow przy wyzszej rentownosci. Ponadto, bezterminowy charakter obligacji
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wieczystych sprawia, ze termin wykupu moze by¢ diuzszy niz w przypadku tradycyjnych obligacji, co powoduje
powstanie wiekszego ryzyka niewyptacalnosci.

Obligacje podporzadkowane wigzg sie z wysokim ryzykiem diuznika, poniewaz w przypadku upadtosci instytucji
emitujgcej, posiadacz obligacji podporzadkowanych znajduje sie w znacznie gorszej sytuacji niz posiadacz obligaciji
konwencjonalnych, ktéry w takich okolicznosciach znajduje sie w sytuacji zwyklego wierzyciela
niezabezpieczonego. Jako posiadacz obligacji podporzadkowanej Klient zgadza sie, aby jego wierzytelno$¢ zostata
sptacona dopiero po sptaceniu wszystkich pozostatych wierzycieli instytucji emitujgce;j.

Obligacje o zmiennej stopie procentowej (zmiennej niezwtocznie lub po uptywie pewnego okresu), takie jak
,obligacije o zmiennym oprocentowaniu” oraz z oprocentowaniem typu ,steepeners”, obarczone sg ryzykiem
polegajgcym na tym, ze oprocentowanie w danym momencie jest nizsze niz oczekiwano, co prowadzi nie tylko do

nizszej rentownosci, ale takze do spadku ceny.

3.3 Obligacje zamienne

Obligacje zamienne to obligacje, ktére na wniosek inwestora lub emitenta, lub po spetnieniu innego, z gory
ustalonego warunku, moze zosta¢ lub zostaje przeksztatcona w akcje. Rozréznia sie obligacje zamienne i
odwrotnie zamienne. Obligacje zamienne dajg inwestorowi prawo zamiany obligacji na z géry okreslong liczbe
akcji w okresie zamiany. W przypadku obligacji odwrotnych zamiennie, to emitentowi przystuguje prawo zamiany
obligacji, za$ inwestor jest strong zobowigzang w przypadku, gdy emitent zdecyduje sie na wykonanie prawa

zamiany. W takim wypadku obowigzkiem inwestora jest objecie z gory ustalonej liczby akcji w zamian za posiadane
obligacje.

Stosunkowo nowg formg obligacji odwrotnie zamiennych sg obligacie CoCo. CoCo (warunkowe obligacje
zamienne) emitowane sag gtéwnie przez banki w celu zwiekszenia wysokosci kapitatu wiasnego do okres$lonej
wartosci, wymaganej wtasciwymi przepisami. W przypadku pogorszenia sytuacji kapitatowej banku emitenta, CoCo
zazwyczaj zostajg zamienione na akcje. W przypadku niektérych CoCo, obligacje nie zostajg zamienione na akcje,
a zamiast tego, w przypadku, gdy kapitat wtasny banku skurczy sie do z gory okreslonego poziomu, nominalna
wartos$¢ obligacji zostaje zmniejszona. Zmniejszenie nominalnej wartosci CoCo oznacza nieodwracalng strate dla
inwestoréw. Obligacje CoCo moze nawet byé podporzadkowane wzgledem akgji. Z uwagi na mozliwe duze réznice
pomiedzy réznymi obligacjami CoCo, istotne jest, aby przed inwestycjg dokiadnie zapoznaé sie z prospektem
emisyjnym.

Ryzyko zwigzane z obligacjami zamiennymi

Obligacje zamienne posiadajg cechy zaréwno obligaciji, jak i akcji. Nalezy wiec zapoznac¢ sie z czynnikami ryzyka
dla obu Instrumentéw Finansowych. Odwrotne obligacje zamienne charakteryzujg sie wiekszym ryzykiem,
poniewaz inwestor moze zosta¢ zobowigzany do objecia akcji w momencie wybranym przez emitenta, a nie
inwestora. To samo dotyczy obligacji CoCo. Poniewaz CoCo stuzg jako bufor kapitatowy dla bankéw emitujacych,
zamiana obligacji CoCo nastepuje w momencie, w ktérym sytuacja emitenta ulegnie pogorszeniu. Poza tym emitent
CoCo nie jest zobowigzany do zaptaty kuponu z obligacji, ani do wykupu CoCo. Réwniez dostepnos$é rynkowa i
zbywalnos$é CoCo jest czesto ograniczona.

3.4 Akcje
Akcje stanowig udziat w kapitale zakladowym spétki. Akcjonariusz nabywa prawa gtosu w spoétce i ewentualnie
prawo do dywidendy.

Ryzyko zwigzane z akcjami

Wartos¢ akgiji jest bezposrednio zwigzana z sytuacjg spotki. W momencie, kiedy kondycja spofki jest dobra, wartos¢

akcji rosnie i odwrotnie. Cena akcji ulega gwattownym zmianom wraz z rosngcg niepewnoscig co do oczekiwanych

zyskoéw spotki. Cena uzalezniona jest gtéwnie od sytuacji makroekonomicznej, wiadomosci o spofce lub sektorze
B 20220330
— Informacje o Ustugach Inwestycyjnych
flatexDEGIRO Bank Dutch Branch, dziatajacy pod nazwg DEGIRO, jest holendersks filig flatexDEGIRO Bank AG. flatexDEGIRO Bank AG pozostaje pod
gtéwnym nadzorem niemieckiego BaFin. W Holandii, flatexDEGIRO Bank Dutch Branch zarejestrowane jest z DNB i podlega nadzorowi AFM i DNB.8/13



jej dziatalnosci oraz polityki dotyczacej dywidendy. Zwrot z akcji moze by¢ bardzo zréznicowany, w zaleznosci od
typu spoiki. Inwestycja w akcje rowniez ciggnie za sobg ryzyko utraty catego zainwestowanego kapitatu. W
przypadku upadku spotki, akcje stajg sie bezwartosciowe.

Szczegdlng uwage nalezy zwréci¢ na akcje bankow. W wielu krajach, w tym w krajach UE, organy regulacyjne
wyposazone sg w daleko idgce uprawnienia w odniesieniu do akcji i obligacji emitowanych przez banki. Prawo to
moze obejmowaé prawo do wywtaszczenia lub nacjonalizacji akcji.

3.5 Opcje

Opcja jest umowa, w ktdrej strona sprzedajaca opcje (,wystawca”) przyznaje drugiej stronie (,nabywcy”) prawo
zakupu (méwimy woéwczas o opcji .call’) lub sprzedazy (méwimy woéwczas o opcji ,put’) w trakcie lub po
zakonczeniu uzgodnionego okresu danego aktywa bazowego, np. pakietu akcji, po cenie ustalonej z gory lub ktérej
sposéb jest z gory okreslony. Od tego prawa nabywca zwykle uiszcza optate wystawcy. Cena opcji stanowi
zazwyczaj utamek wartosci aktywa bazowego. W rezultacie wahania cen aktywoéw bazowych prowadzg do
wyzszych zyskow lub strat dla posiadacza opcji. Zjawisko to okresla sie¢ mianem ,efektu dzwigni”.

Opcje sg odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy aktywnie sledzg swoje pozycje i posiadajg wystarczajgcg wiedze o
Instrumentach Pochodnych oraz o obrocie aktywami bazowymi i mogg sobie pozwoli¢ na znaczne wahania ceny.

Umowy opcji rozliczane sg albo na podstawie dostawy aktywdw bazowych, albo na podstawie rozliczenia w
pienigdzu.

Zakupione opcje (pozycja ,,dluga”)

Nabywca opcji ma prawo (nie obowigzek) zakupu lub sprzedazy danej ilosci aktywédw bazowych w trakcie lub po
zakonczeniu uzgodnionego po z géry ustalonej cenie. Nabywca opciji ptaci cene (premie) za uzyskane w ten sposéb
prawo.

Ryzyko zwigzane z opcjami nabytymi

Potencjalna strata dla nabywcy opcji ogranicza sie do zaptaconej ceny (premii). Z uwagi na efekt dzwigni dziatajgcy
w przypadku opcji ich wartos¢ czesto ulega gwattownym zmianom. Ryzyko utraty zainwestowanych srodkéw jest
wieksze niz w przypadku inwestycji w aktywa bazowe. Ryzyko utraty catosci srodkdw wzrasta w momencie, gdy
spada cena aktywa bazowego (opcji ,call’) lub wraz z jej wzrostem (opcji ,put’). Z uwagi na ograniczony okres
mozliwosci skorzystania z opcji, szansa na faktyczng strate wktadu inwestycji w Instrumenty Finansowe jest
wieksza.

Zakupione opcje sg przechowywane przez DEGIRO na ryzyko i rachunek klientow w izbie rozliczeniowej, ktéra z
kolei utrzymuje opcje u kontrahenta centralnego lub CCP. Upadtos$¢ izby rozliczeniowej rozliczajgcego lub CCP
moze oznaczac¢ catkowitg utrate wartosci opciji.

Pozycje wystawione (krétkie pozycje)

Wystawca opciji bierze na siebie obowigzek (nie prawo) do sprzedazy na zgdanie kupujgcego lub kupna danego
aktywa bazowego po z gory ustalonej cenie. Przyjmuje on wiec na siebie zobowigzanie, za ktore otrzymuje pewng
kwotg (premie). W stosunku do zobowigzan wynikajgcych z wystawionych opcji, wystawiajgcy opcje musi ztozy¢
zabezpieczenie (depozyt/marze), w Holandii zazwyczaj w postaci zastawu w srodkach pienieznych lub w papierach
wartosciowych. Wysoko$¢ zabezpieczenia zmienia sie¢ wraz ze zmianami kursu zabezpieczenia bazowego i jest
obliczana kazdego dnia W momencie, w ktdrym warto$¢ zabezpieczenia ztozonego przez wystawce przestaje byé
wystarczajgca, wystawca ma obowigzek zapewni¢ dodatkowe zabezpieczenie — na przykiad poprzez wptate
srodkoéw pienieznych — lub zamkng¢ pozyce.
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Ryzyko zwigzane z opcjami wystawionymi

Wystawiajgc opcje kupna, wystawca moze zosta¢ zobowigzany do sprzedania aktywa bazowego za uzgodniong
cene. Jezeli wystawca nie posiada aktywa bazowego, bedzie on zmuszony zakupié¢ to aktywo na rynku po aktualnej
cenie rynkowej. Poniewaz cena aktywa bazowego moze wzrosng¢ w nieskonczonos¢, teoretyczna strata wystawcy
opcji opcji kupna jest nieograniczona. Mozliwe jest wystawianie zabezpieczonych opcji kupna, na przyktad poprzez
wypisanie opcji kupna akcji z portfela. W ten sposéb ryzyko zostaje ograniczone.

Wystawiajgc opcje sprzedazy, wystawca moze zostaC zobowigzany do zakupu aktywa bazowego po z goéry
ustalonej cenie. Z uwagi na fakt, iz warto$¢ aktywa bazowego moze wynosic¢ zero (aczkolwiek nie mniej), ryzyko
wystawcy opcji sprzedazy ograniczone jest do wysokos$ci uzgodnionej ceny sprzedazy.

Obowigzkowe zabezpieczenie wystawcy opcji gwarantuje jedynie pokrycie strat wyniktych wskutek réznicy cen, ale
nie wyklucza mozliwosci powstania strat przewyzszajgcych warto$¢ zabezpieczenia.

Wystawca opcji moze ponie$¢ (nieograniczone) straty, kibre mogg wielokrotnie przewyzszy¢ cene otrzymang ze

sprzedazy opcji opciji.

3.6 Kontrakty Terminowe

Kontrakt terminowy to rodzaj transakcji polegajacej na tym, ze sprzedajgcy zobowigzuje sie ,z gory” sprzedaé
kupujgcemu okreslone ilosci aktywa bazowego (akcji, obligacji, ziemniakdw itp.). Uwaga: w przypadku kontraktéw
terminowych, w przeciwienstwie do opcji, zaréwno w przypadku sprzedawcy (ktéry musi dokona¢ dostawy na czas),
jak i kupujgcego (ktéry musi dokona¢ zaptaty na czas) powstaje obowigzek dokonania pewnej czynnosci.
Rozliczenie kontraktu terminowego odbywa sie na podstawie dostawy aktywa bazowego lub na podstawie
rozliczenia w $rodkach pienieznych. W przypadku realizacji na podstawie dostawy strony sg zobowigzane do
faktycznego dostarczenia (w przypadku papieréw wartosciowych za posrednictwem przelewu, w przypadku
ziemniakéw poprzez ich fizyczng dostawe) aktywa bazowego oraz dokonania zaptaty ustalonej ceny. W przypadku
rozliczenia gotéwkowego, rozliczenie bedzie miato miejsce w oparciu o cene aktywa bazowego w dniu, w ktérym
kontrakt wygasa.

Takze w stosunku do zobowigzan wynikajacych z kontrakiéw terminowych konieczne jest ustanowienie
zabezpieczenia. Z uwagi na fakt, iz w przypadku kontraktéw terminowych zaréwno kupujacy, jak i sprzedajacy
przyjmujg na siebie pewne obowigzki, obie strony muszg ustanowi¢ zabezpieczenie. W przeciwienstwie do opcji,
zmiany ceny aktywa bazowego nie prowadzg do zmian w wysokosci zabezpieczenia, ale do zmiany wysokosci
codziennych ptatnosci pomiedzy kupujgcym, a sprzedajgcym. W przeciwienstwie do opcji kontrakt terminowy nie
skutkuje zwiekszeniem wartosci instrumentu.

Kontrakty terminowe to ztozone produkty, odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy aktywnie $ledzg swoje pozycje i
posiadajg wystarczajgcg wiedze o Instrumentach Pochodnych oraz o obrocie aktywami bazowymi i mogg sobie
pozwoli¢ na znaczne wahania ceny.

Ryzyko zwigzane z kontraktami terminowymi

Przy zawieraniu kontraktow terminowych nalezy zapewni¢ jedynie niewielkg kwote zabezpieczenia w odniesieniu
do aktywdéw bazowych, ktorych dotyczy dany kontrakt terminowy. Jednakze niewielkie wahania cen aktywow
bazowych mogg prowadzi¢ do duzych strat (lub zyskéw) poprzez efekt dzwigni. Obowigzkowe zabezpieczenie
inwestora, ktory otworzyt pozycje na kontraktach terminowych, gwarantuje tylko pokrycie strat wyniktych z réznic w
cenie i nie wyklucza mozliwosci powstania wiekszych strat, przewyzszajgcych warto$¢ zabezpieczenia. Straty na
kontraktach terminowych mogg by¢ znaczne.

Kontrakty terminowe przechowywane przez DEGIRO na ryzyko i rachunek klientéw w izbie rozliczeniowej, ktéra z
kolei utrzymuje opcje u kontrahenta centralnego lub CCP. Upadtos¢ izby rozliczeniowej rozliczajgcego lub CCP
moze oznaczac¢ catkowitg utrate wartosci kontraktu terminowego.
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Inwestujac w kontrakty terminowe inwestor powinien dokfadnie przeanalizowa¢ wszystkie aspekty zwigzane z tym
planowang inwestycjg - rowniez w zestawieniu z posiadang wiedzg i doswiadczeniem - i zdecydowag, czy jest to
inwestycja odpowiednia dla danego inwestora.

3.7 Warranty

Warrant ma cechy zblizone do opcji z tg réznica, ze nie jest on nabywany od nieznanej inwestorowi osoby na
gietdzie papieréw wartosciowych, lecz jego emitentem jest spétka lub instytucja publiczna, ktéra ustalita warunki
warrantu.

Ryzyko zwigzane z warrantami

Ryzyko zwigzane z warrantami jest podobne do ryzyka zwigzanego z nabyciem opcji kupna. Ryzyko zwigzane z
warrantami wynika stad, ze warto$¢ warrantu uzalezniona jest od wyptacalnosci wystawcy. W przypadku
bankructwa emitenta, warrant moze sta¢ si¢ bezwartosciowy.

3.8 Trackery (jednostki indeksowe)

Trackery to fundusze inwestycyjne (zazwyczaj notowane na gietdzie papieréw warto$ciowych), ktére w sposob
.pasywny”, tj. bez koniecznosci podejmowania niezaleznych decyzji inwestycyjnych, mozliwie najdoktadniej
nasladujg dane aktywo bazowe (np. indeks akcji, ale rowniez towary lub obligacje). Tracker, w ktérym faktycznie
wystepujg aktywa bazowe mozna postrzega¢ jako fundusz inwestycyjny, w ktérym struktura aktywéw bazowych,
np. akcji spotek w indeksie, odpowiada strukturze samego indeksu. Tracker o strukturze syntetycznej mozna
postrzygac jako fundusz inwestycyjny, ktéry imituje okreslone aktywo bazowe (np. metal lub indeks towarowy) za
pomocg instrumentéw pochodnych. Depozyty ztozone przez inwestoréw sg inwestowane - na przyktad - w obligacje,
a instrumenty pochodne (swapy) sg zawierane z jednym lub kilkoma kontrahentami, a ci z kolei, za statg opfata,
uiszczajg optate uzalezniong od zmian notowan aktywa bazowego. Trackery fgcza korzysci ptyngce z papierdow
wartosciowych oraz korzysci funduszu inwestycyjnego, poniewaz oferujg zakres inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego, ale w przeciwienstwie do jednostek w zwyktych funduszach inwestycyjnych moga by¢ przedmiotem
obrotu przez caty dzien (podobnie jak akcje).

Ryzyko zwigzane z trackerami
Dzieki mozliwosci szerokiej dywersyfikacji dla ograniczonej rozmiarem inwestyc;ji, tracker moze zmniejszy¢ ryzyko
ponoszone przez inwestora.

Ryzyko, ktére moze wystepowac¢ w odniesieniu do trackerow wynika z pozyczki Instrumentéw Finansowych.
Zarzadzajacy funduszami moga pozyczaé posiadane przez nich Instrumenty Finansowe innym podmiotom. Wplywy
(z udzielonej pozyczki) sg czesto dzielone pomiedzy inwestora i zarzgdzajgcego funduszem, jednak towarzyszace
temu ryzyko jest w catosci ponoszone przez inwestora. Z reguty ryzyko to bedzie ograniczone poprzez ustanowienie
zastawu, ale ryzyko ewentualnego spadku wartosci trackera pozostaje.

W przypadku trackerow syntetycznych istnieje ryzyko zwigzane z kontrahentem. W przypadku, gdyby strona, ktéra
zobowigzata sie przez swapa zagwarantowaé wyniki aktywa bazowego lub indeksu, zbankrutowata, wartosc
trackera mogtaby znacznie spas¢. Ryzyko to mozna ograniczy¢ poprzez ustanowienie zabezpieczenia, ktére moze,
ale nie musi by¢ wymagane jako czes$¢ konstrukcji swapa. Wadg trackera o syntetycznej strukturze jest to, ze oprocz
ryzyka kursowego aktywa lub instrumentu bazowego, istnieje takze ryzyko kontrahenta lub kontrahentéw
instrumentéw pochodnych.

Powyzsze ryzyka wystepujg rowniez w przypadku innych funduszy inwestycyjnych, gdyz czesto wykorzystujg one
konstrukcje syntetyczne lub oparte na pozyczce Instrumentéw Finansowych.

3.9 Produkty strukturyzowane
Produkty strukturyzowane to Papiery Warto$ciowe (czesto w formie papieréw bankowym) o z géry okreslonym
terminie wykupu. Sptata kwoty gtéwnej i wyptata naleznosci okresowych uzaleznione sg od czynnikéw

20220330
- Informacje o Ustugach Inwestycyjnych
flatexDEGIRO Bank Dutch Branch, dziatajacy pod nazwg DEGIRO, jest holendersks filig flatexDEGIRO Bank AG. flatexDEGIRO Bank AG pozostaje pod
gtéwnym nadzorem niemieckiego BaFin. W Holandii, flatexDEGIRO Bank Dutch Branch zarejestrowane jest z DNB i podlega nadzorowi AFM i pNB.11/13



zewnetrznych, takich jak cena indeksu, towaru lub akcji, z ktérymi produkt strukturyzowany jest powigzany. Produkty
te sg czesto emitowane przez banki i sprzedawane na gietdzie. Zawsze dostepny jest prospekt emisyjny.

Przyktadami produktéw strukturyzowanych sg certyfikaty turbo, sprinters czy speeders. Produkty typu turbo,
sprinters i speeders to Produkty strukturyzowane z dzwignig. Rdznig sig one od opcji tym, ze nie wystepuje
obowigzek zaptaty premii za czas (czas i warto$¢ oczekiwana). Ponadto nie ma ryzyka wystgpienia
nieograniczonych strat, jak w przypadku kontraktéw terminowych i opcji pisemnych, poniewaz produkty te

przewidujg maja stop-loss.

Ryzyko zwigzane z produktami strukturyzowanymi

Na rynku dostepnych jest wiele rodzajow produktéw strukturyzowanych, oferowanych na réznych warunkach oraz
charakteryzujgcych sie réznymi cechami i czynnikami ryzyka. Ryzyko w duzej mierze uzaleznione jest od
szczegotowych elementéw kontraktu oraz zmian notowan indeksu lub innego aktywa z ktérym zwigzany jest dany
Produkt Strukturalny. W niektérych przypadkach emitent gwarantuje cato$¢ lub czes$¢ kwoty gtdwnej. Niektére
produkty strukturalne, takie jak sprinter, speeder i turbo wykorzystuja dzwignie (patrz ponizej). Przypadku upadtosci
instytucji-emitenta warto$¢ produktéw strukturyzowanych zazwyczaj spada do zera. We wszystkich przypadkach
zaleca sie zapoznanie sie z prospektem emisyjnym.

3.10 Inwestycje alternatywne

"Inwestycje alternatywne" to wspolna nazwa dla inwestycji z kategorii inwestycji nietradycyjnych. Przyktady
inwestycji alternatywnych obejmujg akcje nienotowane na gietdzie, inwestycje w przedsigbiorstwa typu start-up lub
spotki wysokiego ryzyka, towary, instrumenty pochodne notowane poza rynkiem regulowanym, nieruchomosci,
naleznosci o obnizonej wartosci oraz inwestycje publiczne/prywatne. Mozliwe jest bezposrednie inwestowanie w
inwestycje alternatywne, na przyktad za posrednictwem spétek venture capital, funduszy hedgingowych, funduszy
nieruchomosciowych oraz funduszy i trackeréw, za pomocg ktérych mozna inwestowac np. w towary.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami alternatywnymi

Ryzyko zwigzane z inwestycjami alternatywnymi jest réwnie zréznicowane co mnogos¢ roznych typow inwestycji
zaliczanych do tej kategorii. Przed rozpoczeciem inwestycji w inwestycje alternatywng nalezy zawsze z nalezytg
starannoscig przeanalizowa¢ cechy danego produktu. Czesto dostepny bedzie prospekt emisyjny. Ryzyka i
ograniczenia, ktore moga by¢ zwigzane z inwestycjami alternatywnymi obejmujg wysokg kwote minimalng do
wejscia w inwestycje, ograniczone mozliwosci wyjscia (np. tylko raz w miesigcu lub kwartat, a niekiedy nawet po
kilku latach), stosunkowo wysokie koszty wejscia i zarzgdzania (w tym dodatkowe optaty za wypracowane wyniki),
niewielka lub zerowa zbywalnos¢, niewielka przejrzystos¢ i brak nadzoru ze strony organéw nadzoru. W
inwestycjach alternatywnych zwrot z inwestycji jest zazwyczaj niepewny i z reguty inwestor ryzykuje utrate catosci
zainwestowanego kapitatu.

Inwestycje alternatywne czesto sg utrzymywane ze wzgledu na ograniczong korelacje ze zmianami cen na gietdzie
i w ten sposob pomagajg osiggng¢ wyzszy spread portfela inwestycyjnego. W rezultacie, uwzglednienie inwestycji
alternatywnych w portfelu sktadajgcym sie z akgc;ji i obligacji, moze zmniejszy¢ ryzyko catego portfela.

3.11 Instrumenty z dzwignia finansowa

Opcje, kontrakty terminowe, warranty i produkty ziozone z dzwignig finansowag to przyktady instrumentow
finansowych z dzwignig. Przesunigcie wartosci aktywa bazowego spowoduje wyzszg procentowg zmiane wartosci
instrumentu. Innymi stowy, cena tych produktdw moze szybko wzrosng¢, ale moze spasc¢ réwnie szybko. Zakup
tych instrumentéw pozwala na spekulacje zaréwno na wzrostach jak i spadkach aktywéw bazowych.

Ryzyko zwigzane z instrumentami z dzwignia finansowa

Ryzyko zwigzane z zakupem produktéw z dzwignig finansowg jest wysokie. Dzigki dzwigni finansowej inwestycja w
tego typu instrumenty finansowe wigze sie z wyzszym ryzykiem niz bezposrednia inwestycja w aktywo bazowe. Na
ceny instrumentéw, ktérych warto$é bazowa nie jest wyrazona w Walucie Lokalnej mogg réwniez wptywaé zmiany
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kursu walutowego. W wiekszosci przypadkéw inwestor moze straci¢ zainwestowang kwote lub - w przypadku
instrumentéw pochodnych - kwote przewyzszajgca zainwestowany kapitat. W przypadku niektérych instrumentow
lewarowanych ryzyko jest ograniczone dzieki opcji stop-loss. Dzigki stop-loss, pozycja na danym instrumencie
zostanie automatycznie zamknieta, jezeli cena aktywa bazowego osiggnie poziom stop-loss. Nalezy pamietac, ze
w przypadku niektorych produktéw emitent moze dostosowaé poziom stop- loss do biezacej ceny rynkowej w
okresie obowigzywania instrumentu. W zwigzku z tym wazne jest, aby monitorowac poziom stop-loss inwestyciji.

3.12 Certyfikaty odwrotnie zamienne
Certyfikaty odwrotnie zamienne sg alternatywg wobec bezposredniego inwestowania w akcje. Oferujg one
inwestorom mozliwosé osiggniecia atrakcyjnych zyskéw nawet wéwczas, gdy cena instrumentu bazowego nie
zmienia sie lub nieznacznie spada. W dniu zapadalnosci wyptata zalezy od ceny zamkniecia instrumentu
bazowego.
Certyfikaty odwrotnie zamienne nie ptacg dywidendy. Certyfikaty odwrotnie zamienne majg trzy wazne cechy:

1. certyfikat dotyczy produktu strukturyzowanego wyemitowanego przez emitenta, ktéry opiera sig¢ o

okreslony instrument bazowy (mozliwos¢ wyboru sposrdéd réznych akcji, indeksow itp.);

2. certyfikat ma okreslong statg stope zwrotu; okreslona ona maksymalny zysk, jaki mozna osiagna¢ z
danego certyfikatu;

3. jezeli wartos¢ aktywa bazowego nie osiggnie poziomu dla ustalonej granicy zwrotu, wyptacana jest tylko
cena zamkniecia.

Ryzyko zwigzane z certyfikatami odwrotnie zamiennymi

Certyfikaty odwrotnie zamienne, podobnie jak akcje, sg produktami inwestycyjnymi bez ochrony kapitatu. Inwestycja
naraza inwestora na ryzyko catkowitej lub czesciowej utraty zainwestowanego kapitatu. Potencjat wzrostowy jest
jednak ograniczony. Ustalona z gory stopa zwrotu stanowi maksymalny zysk do wyptaty w dniu zapadalnosci, nawet
wowczas, gdy kurs zamkniecia instrumentu bazowego jest wyzszy niz stopa zwrotu (utracony zysk w stosunku do
bezposredniej inwestycji w instrument bazowy) W dniu zapadalnos$ci inwestor otrzymuje kwote wynikajgca z ceny
zamkniecia danego instrumentu bazowego, ktdra jednak jest ograniczona do wysokosci z gory ustalonego poziomu,
okreslajgcego maksymalny zysk z inwestycji. Oznacza to, ze moze dojs$¢ do utraty kapitatu w przypadku, gdy cena
instrumentu bazowego na koniec inwestycji jest nizsza lub okresowo byta nizsza niz cena w chwili nabycia
certyfikatu. Inwestorzy prowadzacy inwestycje w certyfikaty odwrotnie zamienne ponoszg takze ryzyko kredytowe
zwigzane z emitentem i gwarantem emitenta. Wiecej informacji dostepnych jest w prospekcie emisyjnym. Prospekt
emisyjny dostepny jest na stronie internetowej emitenta.
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