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Wprowadzenie

W dokumentacji Informacje o Ustugach Inwestycyjnych — dostarczona do Klienta i dostepnej na Stronie
internetowej — DEGIRO przekazuje swoim (potencjalnym) klientom szczegéty wyjasniajgce Umowe Klienckg oraz
relacje (umowng) miedzy DEGIRO a jego klientami. W niniejszym dokumencie Informacje o Ustugach
Inwestycyjnych: Warto$é Zabezpieczen, Ryzyko Inwestycyjne, Srodki Debetowe i Krétka Sprzedaz Papieréw
Wartosciowych, uwzglednilismy ogodlne i szczegdlne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Finansowe.
DEGIRO zaleca swoim klientom uwazne zapoznanie sie z dokumentacjg Informacje o Ustugach Inwestycyjnych
przed rozpoczeciem inwestycji. DEGIRO podkresla, jak wazne dla klientéw winno byé uzyskanie informac;ji i
przygotowanie sie przed rozpoczeciem inwestycji, aby klienci zaczeli inwestowaé w sposdb odpowiedzialny.

Informacje o Ustugach Inwestycyjnych sg czescig Umowy Klienckiej. W Informacjach o Ustugach Inwestycyjnych
terminy zapisane wielkimi literami majg znaczenie okreslone w Umowie Klienckiej lub zdefiniowane w
Informacjach o Ustugach Inwestycyjnych.

W razie jakichkolwiek pytan prosze zapoznac sie z najczesciej zadawanymi pytaniami (FAQ) na Stronie
internetowej. Jesli klienci nie moga znalez¢ odpowiedzi na swoje pytanie lub jesli majg jakie$ uwagi badz sugestie,
mogg skontaktowac sie z Biurem Obstugi Klienta DEGIRO. Dane kontaktowe Biura Obstugi Klienta mozna znalez¢

na Stronie internetowe].
Dokumenty
Informacje o Ustugach Inwestycyjnych obejmujg nastepujgce dokumenty:
° Profile
° Fundusze Rynku Pienieznego
° Ustugi Inwestycyjne
° Zlecenia i Polityka w Zakresie Realizacji Zlecen
° Corporate Action
° Administracyjne Czynnos$ci Podatkowe
° Tabela Opfat
° Charakterystyka i Rodzaje Ryzyka Zwigzane z Instrumentami Finansowymi
) Wartosé Zabezpieczen, Ryzyko Inwestycyjne, Srodki Debetowe i Krétka Sprzedaz Papieréw

Wartosciowych (ten dokument)
° Dane rynkowe
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Warto$é Zabezpieczen, Ryzyko Inwestycyjne, Srodki
Debetowe i Krotka Sprzedaz Papierow Wartosciowych

1. Wprowadzenie

W niniejszym rozdziale DEGIRO przedstawia wyjasnienie terminéw ,Warto$¢ zabezpieczenia” oraz ,Ryzyko”, a
takze Limity, ktére majg zastosowanie do ustug Srodki Debetowe oraz Krétka Sprzedaz Papieréw Warto$ciowych.
Doktadne obliczenie Wartosci zabezpieczenia oraz Ryzyka i obowigzujgcych Limitéw jest ztozonym i
dynamicznym procesem. W niniejszym dokumencie podano uproszczone i niewyczerpujgce wyjasnienie gtéwnych
elementéw modelu ryzyka DEGIRO.

W niniejszym dokumencie DEGIRO odnosi sig do réznych skladowych, ktére stanowig Ryzyko dla jego klientow i
dla samego DEGIRO. Bierzemy réwniez pod uwage wptyw Ryzyka na Wolny zakres w portfelu klienta oraz
mozliwosci dotyczgce oszacowania wptywu transakcji na Ryzyko. Korzystajgc z przyktadowych portfeli, krok po
kroku informujemy o strukturze Ryzyka i Warto$ci zabezpieczenia w portfelach obejmujacych rézne elementy.
Na koniec okreslilismy réwniez Limity dla Srodkéw Debetowych oraz Krétkiej Sprzedazy Papieréw Wartosciowych
w odniesieniu do réznych Profili dostepnych w DEGIRO. Krétka sprzedaz papierow warto$ciowych nie jest
dostegpna dla profilu Basic (Margin).

UWAGA: DEGIRO stale zmienia swoje modele ryzyka w celu wprowadzenia ulepszen i zapewnienia, ze nasze
modele w jak najwiekszym stopniu odpowiadajg zmieniajacej sie sytuacji na rynku. Z punktu widzenia klienta
oznacza to, ze Warto$¢ zabezpieczenia i Ryzyko portfela podlegajg zmianom, ktére nie sg zwigzane z
transakcjami Klienta lub zmianami cen. Wazne jest, aby pamietac, ze nasz klient musi zawsze przestrzegaé
limitdw natozonych przez DEGIRO, nawet jesli ich przekroczenie jest wynikiem korekty metody obliczeniowej
natozonej przez DEGIRO.

2. Wartos¢ zabezpieczenia

Warto$é zabezpieczenia jest skumulowang wartoécig (netto) wszystkich dtugich i krétkich pozycji w Srodkach
Pienieznych i Instrumentach Finansowych w portfelu. Innymi stowy warto$¢ portfela jest dodawana do Salda.
DEGIRO okresla Warto$¢ zabezpieczenia na podstawie najnowszych znanych cen kazdego Instrumentu
Finansowego. Ogdlnie rzecz biorgc, ostatnia cena jest uzywana do okreslenia wartosci pozycji, chyba ze cena
ofertowa jest wyzsza niz ostatnia cena lub cena wywotawcza jest nizsza niz ostatnia cena. Zakres, w jakim
Warto$¢ zabezpieczenia moze sie zmieniac¢, zalezy zatem w duzej mierze od skiadu portfela.

3. Wolna przestrzen

Gtéwnym wymaganiem ustawionym przez DEGIRO dla klientéw jest to, ze Warto$¢ zabezpieczenia musi by¢
wyzsza niz Ryzyko. Warto$¢ zabezpieczenia minus Ryzyko jest zatem (z zachowaniem innych limitéw i warunkéw)
Wolng przestrzenig, w ktérym klienci moga zawieraé transakcje (,Srodki dostepne do zawierania transakcji”).
Wolna przestrzen nie oznacza jednak, ze Instrumenty Finansowe mozna kupic tylko za te kwote. Wolna przestrzeh
jest zalezna od transakcji, co moze spowodowac¢ zwiekszenie lub zmniejszenie Ryzyka. Mozliwe jest nawet, ze
Ryzyko zmniejszy sie z powodu zakupu Instrumentow Finansowych lub sprzedazy opcji i kontraktéw terminowych
futures, w wyniku czego wzro$nie Wolna przestrzen.

4. Srodki Debetowe i Krétka sprzedaz papieréw wartosciowych

W DEGIRO Klienci mogg czesciowo samodzielnie wybra¢ Profil, w ramach ktérego chca inwestowac. Dla
kazdego Profilu obowigzujg odrebne Limity, w ramach ktérych Klienci moga korzystaé ze Srodkéw
Debetowych i/lub Krétkiej Sprzedazy Papieréw Warto$ciowych, jezeli zawarli umowe na te ustugi. Srodki
Debetowe i Krétka Sprzedaz Papieréw Wartosciowych stanowig czes¢ Wartosci zastawu i Ryzyka, a
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korzystanie ze Srodkéw Debetowych i Krétkiej Sprzedazy Papieréw Wartosciowych jest ograniczone
wymogiem, ze Warto$é zabezpieczenia musi byé zawsze wyzsza niz Ryzyko. Ponadto do Srodkéw
Debetowych i Krotkiej Sprzedazy Papierow Warto$ciowych majg zastosowanie nastepujgce ograniczenia:

4.1 Profile Basic z Margin, Active z Margin, Trader z Margin oraz Day Trader z Margin

4.1.1 Profil Active z Margin

Klienci posiadajacy Profil Active z Margin moga korzystaé ze Srodkéw Debetowych do kwoty réwnej 33%
wartosci dtugich pozycji w akcjach, funduszach inwestycyjnych i obligacjach w ramach portfela. Warto$¢ ta
stanowi maksymalng warto$¢, dla ktérej klienci ci moga korzystaé z ustugi Srodki Debetowe. Instrumenty
pochodne i produkty lewarowane nie sg wliczane do wartosci zabezpieczenia.

W przypadku profilu Active z Margin nie obowigzuje odrebny limit dla Krétkiej Sprzedazy Papierow
Wartosciowych. W tym profilu wartos¢ Krotkiej Sprzedazy Papierow Wartosciowych jest ograniczona
przez ogolny wymog, zgodnie z ktérym Warto$¢ zabezpieczenia musi by¢ zawsze wyzsza niz Ryzyko.

4.1.2 Profil Basic z Margin, Trader z Margin oraz Day Trader z Margin

Klienci posiadajacy Profil Basic z Margin, Trader z Margin lub Day Trader z Margin mogg korzystac z
Krétkiej Sprzedazy Papieréw Wartosciowych do wartosci stanowigcej sume 70% wartosci dtugich pozyciji
w akcjach i funduszach inwestycyjnych oraz 80% wartosci obligacji w ramach portfela. Warto$¢ ta stanowi
maksymalng warto$¢, na jakg klienci moga korzysta¢ z ustugi Srodkéw Debetowych. Instrumenty
pochodne i produkty lewarowane nie sg wliczane do wartosci zabezpieczenia.

W przypadku Profilu Trader z Margin i Day Trader z Margin nie obowigzuje odrebny Limit na Krotkg
Sprzedaz Papieréw Wartosciowych. Krotka sprzedaz papieréw wartosciowych jest ograniczona przez
0goélny wymag, zgodnie z ktérym Wartos¢ zabezpieczenia musi by¢ zawsze wyzsza niz Ryzyko.

4.1.3 Zmiany

DEGIRO jest uprawnione do zmiany wyzej wymienionych wartosci procentowych w okreslonych
okolicznos$ciach, w tym m.in:

- zmiany zasad i przepisow lub instrukcji wydanych przez upowaznione organy nadzorcze,

- w odniesieniu do (wewnetrznego) zarzgdzania produktem,

- w odniesieniu do obowigzku dochowania nalezytej starannosci przez DEGIRO,

- [w odniesieniu do polityki ryzyka DEGIRO].

DEGIRO poinformuje swoich Klientéw na dwa miesigce przed zmiang procentéw. Jezeli Klient nie zgadza
sie z nadchodzgcymi zmianami, jest zawsze upowazniony do sptaty pozostatej kwoty Srodkéw
Debetowych oraz do zakoriczenia ustug zwigzanych ze Srodkami Debetowymi.

Klienci mogg zawsze znalez¢ odpowiednie wartosci procentowe na Stronie Internetowej.

5. Ryzyka

5.1 Ryzyko

Kazda forma inwestycji wiaze sie z ryzykiem strat dla inwestora. Poniewaz z reguly ryzyko nie jest znane, dopoki
sie nie urzeczywistni, dla DEGIRO i jego klientéw konieczne jest wprowadzenie systemu szacowania ryzyka tak
ostroznie i precyzyjnie, jak to mozliwe, zanim ryzyko sie zmaterializuje. DEGIRO wykorzystuje w tym celu metode
obliczania ryzyka, w ktorej teoretyczne ryzyko portfela oblicza sie ,jako cato$¢”. Metoda ta rozni sie od
zastosowania tradycyjnego obliczania marzy, ktéra polega na obliczeniu teoretycznego ryzyka dla kazdego
instrumentu finansowego oddzielnie.
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W DEGIRO ryzyko jest uwazane za oszacowanie strat, ktére mogag powsta¢ z powodu wahan cen. Nalezy wzigé
pod uwage ryzyko rynkowe (ryzyko systematyczne) Ilub ryzyko wiasciwe dla danej spotki (ryzyko
idiosynkratyczne). Ryzyko jest obliczeniem opartym na teoretycznych (statystycznych) zasadach. Ryzyko nie
powinno by¢ zatem postrzegane jako maksymalna strata, ktéra jest mozliwa dla danego portfela. Ostatecznie
przyszte zmiany mozna tylko oszacowa¢, nie da sie ich przewidzie¢ z catg pewnoscig. Ryzyko jest zawsze
obliczane w walucie lokalnej konta, przy czym pozycje w walutach obcych sg przeliczane po kursie wymiany
obowigzujgcym w danym momencie.

W dowolnym momencie obowigzywania Umowy Klienckiej DEGIRO moze dostosowa¢ Limity, Warto$¢
zabezpieczenia i Ryzyko, a takze sposéb, w jaki sie je oblicza. DEGIRO bedzie dokonywa¢ takich korekt z wielu
powodoéw, na przyktad gdy DEGIRO bedzie do tego zmuszone ze wzgledu na zewnetrzne (rynkowe) okolicznosci
lub gdy bedzie dziata¢ na polecenie odpowiedniej osoby trzeciej, takiej jak gtéwny broker lub organ nadzorczy
DEGIRO postara sige poinformowac Klienta o kazdej takiej korekcie, co do zasady za posrednictwem poczty
elektronicznej i za posrednictwem Platformy Inwestycyjnej, oraz opcjonalnie — telefonicznie, z jak najwiekszym
wyprzedzeniem.

5.2 Trader z Margin, Day Trader z Margin

W ramach Profilu Day Trader z Margin klient moze handlowa¢ z wyzszg marzg w ciggu dnia w poréwnaniu z
Profilem Trader z Margin. W praktyce oznacza to, ze Day Trader moze wejs¢ w dodatkowe pozycje. Jest to
uzaleznione od tego, czy te dodatkowe pozycje zostang ponownie zamkniete przed korncem dnia. Aby uzyskaé
opis Profilu Day Trader z Margin, nalezy zapoznaé¢ sie z dokumentem Profile w Informacjach o Ustugach
Inwestycyjnych. Ryzyko srodkowodziennej czesci portfela jest mniejsze: brak ryzyka nocnego. Ryzyko nocne to
ryzyko, ze Ryzyko zwiekszy lub zmniejszy Warto$¢ zabezpieczenia z powodu rzeczy majgcych miejsce w okresie
(np. w nocy, w weekend lub w $wieto), w ktérym interwencja klienta lub DEGIRO nie jest mozliwa. Z tego powodu
w przypadku Profilu Day Trader z Margin w ciggu Dnia handlowego niektore elementy, ktére sg czescig Ryzyka,
sg mnozone przez czynnik. Wspotczynnik ten wynosi obecnie 1/3.

5.3 Gléwne elementy Ryzyka

W celu okreslenia Ryzyka DEGIRO podzielito na kategorie ryzyka, ktére mogg powsta¢ w ramach portfela
inwestycyjnego. W zwigzku z tym DEGIRO wyszczegodlnia nastepujgce gtéwne elementy:

- Ryzyko zdarzenia;

- Ryzyko inwestycyjne netto;

- Ryzyko inwestycyjne brutto;

- Ryzyko sektora netto.

W odniesieniu do tych réznych elementéw, gtéwny element, ktéry stwarza najwyzsze ryzyko w portfelu, decyduje
o obliczeniu Ryzyka. Produkty wykorzystujgce dzwignie finansowg (instrumenty pochodne turbo, Sprinters itp.)
nie sg uwzglgdniane przy obliczaniu gtéwnych elementéw Ryzyka. Ryzyko zwigzane z tymi instrumentami dodaje

sie jako odrebng doptate do Ryzyka.

Oproécz kwoty Ryzyka obliczonej na podstawie powyzszych elementdw istnieje dodatkowa doptata do ryzyka, w
stosownych przypadkach, za:

- ryzyko walutowe (nie dotyczy to obliczania ryzyka zdarzenia);

- ryzyko zwigzane z ptynnoscig;

- ryzyko zwigzane z opcjami;

- Ryzyko zwigzane z Instrumentami Finansowymi o 100% ryzyku; oraz

- ewentualng doptate w przypadku spreadu wysokiego ryzyka dla inwestycji w ramach portfela.
Ponizej przedstawiono wyjasnienie elementow, z ktorych sktada sie Ryzyko, poczawszy od gtéwnych elementow,
a nastepnie réznych doptat do ryzyka.
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5.3.1 Ryzyko zdarzenia

Ryzyko zdarzenia opiera sie na przypadkowym zdarzeniu, ktére prowadzi do gwattownych ruchéw cenowych.
Moze to by¢ na przyktad przejecie, oszustwo, upadiosé, pozew zbiorowy itp. DEGIRO okresla potencjalng strate
w wyniku ryzyka zdarzenia dla kazdej wartosci bazowej. Poniewaz nie jest prawdopodobne, ze ryzyko zdarzenia
wystapi jednoczesnie w odniesieniu do szeregu bazowych papieréw wartosciowych, zaktada sie w obliczeniach,
ze ryzyko to pojawi sie tylko w odniesieniu do Instrumentéw Finansowych (w tym pozycji w Instrumentach
Pochodnych) odnoszgcych sie do jednej wartosci bazowej (np. spotki, indeksu lub towaru) w portfelu. Ryzyko
zdarzenia zostanie okreslone dla kazdej wartosci bazowej w portfelu. Ryzyko zdarzenia wartosci bazowej o
najwyzszym ryzyku zdarzenia jest uwzgledniane w obliczaniu Ryzyka.

Obecnie DEGIRO stosuje ryzyko zdarzenia w wysokos$ci 62,5% (w gore i w dét) w przypadku akgji, dla ktérych
istnieje wystarczajgca ptynnosc¢ i ktérych spétka emitujgca ma duzg warto$¢ rynkowa i w zwigzku z tym nalezg do
kategorii A. W przypadku obligacji skarbowych DEGIRO obecnie stosuje ryzyko zdarzenia w wysokosci 12,5%, w
gore i w dot w przypadku obligacji nalezacych do kategorii F, dla krajow, ktére majg wystarczajgcg zdolnos¢
kredytowg zgodnie ze standardami stosowanymi przez DEGIRO. DEGIRO wymaga co najmniej dwéch ocen
dwéch réznych agenciji ratingowych w celu oceny jakosci i zdolnosci kredytowej obligacji. Poziom ryzyka zdarzenia
dla kazdej wartosci bazowej jest regularnie ponownie kategoryzowany, tak wiec mozliwe jest wykrycie
tymczasowych zmian w poziomie ryzyka zdarzenia. Ta tak zwana ,ponowna kategoryzacja produktu” odbywa sie
na podstawie kapitalizacji rynkowej, wielkosci, zmiennosci, dochodu netto przed opodatkowaniem i przeptywow
pienieznych z operacji. Ponizej przedstawiono przeglad wszystkich kategorii, do ktdrych naleze¢ moze Instrument
Finansowy, oraz odpowiadajgce im wymagania dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego dla Profilu Trader z
Margin, Profilu Basic z Margin oraz Active z Margin. Akcje sg klasyfikowane od A do D.

Profile Basic Margin i Trader Margin

Brak
A B C D E F G H | J kategorii
Dtuga 62,50% 81,25% 99,00% 100% 6,25% 12,50% 18,75% 25,00% 31,25% 100% 100%
Krotka 62,50% 125,00% | 250,00% | 375,00% | 6,25% 12,50% 18,75% 25,00% 31,25% 375,00% | 375,00%
Uwaga: Kategoria J jest podobna do D, gtéwng réznica jest to, ze warto$¢ pozycji produktu kategorii J jest dodawana do najwigkszego ryzyka zdarzenia.
Profil Active Margin
Brak
A B C D E F G H | J kategorii
Dtuga 83,75% 83,75% 99,00% 100% 83,75% 83,75% 83,75% 83,75% 83,75% 100% 100%
Krétka 83,75% 125,00% | 250,00% | 375,00% | 83,75% 83,75% 83,75% 83,75% 83,75% 375,00% | 375,00%

Uwaga: Kategoria J jest podobna do D, gtéwng réznicg jest to, ze warto$¢ pozycji produktu kategorii J jest dodawana do najwiekszego ryzyka

zdarzenia.

5.3.2 Ryzyko inwestycyjne netto

DEGIRO definiuje ,kategorie inwestycyjng” jako ,grupe Instrumentéw Finansowych okreslonego typu”. Dotyczy to
zatem wszystkich obligacji skarbowych, wszystkich akcji lub wszystkich obligacji bezterminowych (perpetuals) w
portfelu. Chodzi o to, ze w normalnych warunkach rynkowych zmiany cen wszystkich Instrumentéw Finansowych
w ramach kategorii inwestycyjnej bedg miesci¢ sie w mniej lub bardziej rownej przepustowosci. Dla kazdej
kategorii inwestycji DEGIRO oblicza pozycje netto tej kategorii inwestycji w portfelu, odejmujac wartosé wszystkich
pozycji krotkich od wartosci wszystkich pozycji dlugich. DEGIRO okresla procent ryzyka dla kazdej kategorii
inwestycji. Na przyktad odsetek ryzyka w wysokosci 25% ma obecnie zastosowanie do kategorii inwestycji ,kapitat
wiasny”. Dla kazdej kategorii inwestycyjnej DEGIRO oblicza kwote ryzyka kategorii inwestycji netto, mnozac
wartos$¢ netto kazdej kategorii inwestycji przez procent ryzyka ustalony dla tej kategorii inwestycji. Do okreslenia
Ryzyka stosuje sie najwyzszg kwote ryzyka inwestycyjnego. Nalezy pamieta¢, ze produkty kategorii D sg
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dodawane dla ich catej wartosci do ryzyka inwestycyjnego netto. Tabela 2 przedstawia wartosci procentowe
ryzyka stosowane w odniesieniu do ryzyka inwestycyjnego netto dla kazdej kategorii inwestycji.

Tabela 2. Procenty ryzyka inwestycyjnego netto stosowane dla kategorii inwestycji.

Kategoria inwestycji Ryzyko inwestycyjne netto
Kapitat wiasny 25%
Obligacje 35%
Obligacje skarbowe 10%
Obligacje bezterminowe (perpetuals) 35%

5.3.3 Ryzyko inwestycyjne brutto
Przy réwnej dywersyfikacji pozycji dtugich i krétkich na kategorie inwestycji pozycja netto kategorii inwestycji moze
by¢ bardzo niska, a nawet zerowa. W rezultacie ryzyko inwestycyjne netto rowniez bytoby (praktycznie) zerowe.
Z tego powodu DEGIRO oblicza réwniez ryzyko zwigzane z pozycjg brutto kazdej kategorii inwestycji w portfelu.
Ryzyko inwestycyjne brutto jest rowne procentowi ryzyka okreslonemu przez DEGIRO, pomnozonemu przez
skumulowang wartos¢ pozycji dtugich i krétkich dla kazdej kategorii inwestycji. Tak wiec, bez unettowienia: 10
diugich i 12 krétkich to pozycja brutto 22. Do okreslenia Ryzyka stosuje sie najwyzszg kwote ryzyka
inwestycyjnego. Nalezy pamieta¢, ze produkty kategorii D sg dodawane dla ich catej wartosci do ryzyka
inwestycyjnego brutto.
Ryzyko inwestycyjne brutto oblicza sie w nastepujgcy sposob:
. 10% w stosunku do dtugich i krétkich pozycji razem dla klientéw z Profilem Trader z Margin / Profilem
Day Trader z Margin;
. 10% w stosunku do wartosci dtugich pozycji i 95,81% w stosunku do pozycji krotkiej dla klientow z
Profilami Basic z Margin oraz Active z Margin.

5.3.4 Ryzyko sektora netto

Kolejnym ryzykiem, ktore DEGIRO monitoruje, jest dywersyfikacja na sektor. Sektor, w ktorym instytucja emitujgca
jest aktywna, zostat okreslony przez DEGIRO dla wszystkich emisji akcji i obligacji. Warto$¢ pozycji dtugich
pomniejszona o pozycje krotkie jest obliczana dla kazdego sektora, aby mozna byto okresli¢ pozycje netto.
Obecnie odsetek ryzyka, ktory ma zastosowanie do pozycji netto w sektorze, wynosi 40%. Ryzyko sektora o
najwyzszej wartosci ryzyka wykorzystuje sie do okreslenia Ryzyka. Nalezy pamietaé, ze produkty kategorii D sg
dodawane dla catej ich wartosci do ryzyka sektora netto.

5.4 Inne elementy ryzyka

W nastepnej sekcji niniejszego dokumentu przedstawiono szereg dodatkowych elementéw Ryzyka, ktére majg
zastosowanie do niektérych Instrumentéw Finansowych, okreslonej wielkosci pozycji lub dla inwestycji w waluty
zagraniczne, dla ktérych DEGIRO oblicza doptate do Ryzyka obliczonego dla elementu gtéwnego.

5.4.1 Ryzyko walutowe

Ryzyko i Wartos$¢ zabezpieczenia sg zawsze obliczane w walucie lokalnej. W rezultacie w zwigzku z inwestycjg w
Instrumenty Finansowe notowane w walucie obcej, dodatkowe ryzyko powstaje z powodu zmian wartosci danej
waluty obcej w stosunku do waluty lokalnej. Warto$¢ (wyrazona w walucie lokalnej) inwestycji w walute obca
wzrosnie lub spadnie z kazdym ruchem kursu wymiany walut. Ryzyko walutowe obliczone i okreslone przez
DEGIRO jest dodawane zar6éwno do ryzyka inwestycyjnego netto, jak i do ryzyka inwestycyjnego brutto. DEGIRO
okresla procent ryzyka dla kazdej waluty zagranicznej. Na przykiad w przypadku USD jest to obecnie 6,36% dla
konta z EUR jako walutg lokalng. Warto$¢ netto pozycji utrzymywanych w kazdej walucie jest mnozona przez
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procent ryzyka okreslony przez DEGIRO. Ryzyko walutowe jest sumg wyniku tego obliczenia dla kazdej waluty
zagranicznej.

5.4.2 Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Na cene Instrumentéw Finansowych o ograniczonym dziennym obrocie mogg mie¢ tatwy wptyw Zlecenia kupna i
sprzedazy. Moze to spowodowaé gwattowne wahania cen. DEGIRO réwniez uwzglednia to ryzyko przy okreslaniu
Ryzyka. Jezeli pozycja w portfelu, wraz z biezgcymi Zleceniami typu open buy, ma rozmiar przekraczajacy procent
okreslony przez DEGIRO (limit ptynnosci) dla sredniego dziennego obrotu tego Instrumentu Finansowego na
rynku pierwotnym dla tego Instrumentu Finansowego, doprowadzi to do dodatkowej doptaty do Ryzyka. W
przypadku pozycji diugich doptata do Ryzyka w wysokosci 5% ma obecnie zastosowanie do limitu ptynnos$ci
wynoszgcego 5%, a doptata do ryzyka w wysokosci 7% ma zastosowanie do limitu ptynno$ci wynoszgcego 25%.
Podobny podziat dotyczy pozycji krotkich, gdzie na przykiad doptata do Ryzyka w wysokosci 150% ma
zastosowanie do limitu ptynnosci w wysokosci 2,5%, a doptata do Ryzyka w wysokosci 200% — do limitu ptynnosci
wynoszgcego 12,5%.

5.4.3 Instrumenty Finansowe o 100% ryzyku

W przypadku niektorych Instrumentéw Finansowych DEGIRO zdecydowato sie okresli¢ Ryzyko jako 100%
wartosci pozycji. Dotyczy to na przykfad produktow lewarowanych, takich jak turbo, speedery i rownowazne
warranty, a takze produktéw o bardzo ograniczonej ptynnosci (wolumen obrotu) lub wysokiej zmiennosci. Ryzyko
jest wtedy rowne wartosci pozycji. Produkty te sg oznaczone jako produkty kategorii D. Nie jest mozliwe tworzenie
pozycji krétkich z produktéw kategorii D ani handlowanie Instrumentami Pochodnymi, ktérych instrumentem
bazowym jest produkt kategorii D.

5.4.4 Ryzyko zwigzane z opcjami
1. System wyceny opcji
Do okreslenia doptaty do Ryzyka, ktéra ma zastosowanie do pozycji w opcjach, DEGIRO uzywa modelu wyceny

opcji. Model ten umozliwia obliczanie ruchow wartosci wszystkich pojedynczych pozycji w opcjach na podstawie
wstepnie wybranych scenariuszy. Ryzyko opcji jest obliczane dla kazdej wartosci bazowej. Dla kazdej wartosci
bazowej wszystkie pozycje w opcjach i kontraktach terminowych oraz pozycja w samej wartosci bazowej sg
uwzgledniane przy obliczaniu ryzyka opcji. W zwigzku z tym pozycje mogg sie wzajemnie zabezpieczac. Ryzyko
opcji jest ustalane na podstawie tej skompilowanej pozycji, z wykorzystaniem scenariuszy, w ktérych zaréwno
ruchy wartosci bazowej, jak i ruchy domniemanej zmiennosci, sg brane pod uwage. Wartos¢ opcji zalezy w duzej
mierze od tych dwoch zmiennych, przy czym domniemana zmiennos$¢ pokazuje stopien niepewnosci co do
przysztych wahan wartosci bazowej. W przypadku wielu opcji o innym aktywie bazowym najwyzsze ryzyko kazdej
skompilowanej pozycji opcji zostanie wykorzystane do obliczenia catkowitego ryzyka opciji.

2. Ryzyko zwigzane z gtebokimi opcjami out-of-the-money

Oprécz uzywania standardowego zestawu scenariuszy DEGIRO uzywa réwniez ekstremalnych scenariuszy,
ktére symulujg réznice w wartosci bazowej wigksze niz 25%. Model wyceny opcji robi to w celu zmierzenia
wptywu gtebokich opcji out-of-the-money w portfelu na obliczanie ryzyka zwigzanego z opcjami. Gleboka opcja
out-of-the-money jest opcjg z ceng realizaciji, ktéra znacznie rézni sie od biezacej ceny wartosci bazowej. Jesli
w portfelu znajdujg sie gtebokie opcje out-of-the-money, mogg one mie¢ wiekszg wage Ryzyka poprzez
zastosowanie ekstremalnego scenariusza.

3. Minimalne ryzyko zwigzane z opcjami

Oprécz zmian cen i zmiennosci istniejg inne rodzaje ryzyka dla opciji, takie jak ryzyko zwigzane z odsetkami i
dywidendami. Jednak scenariusze opcji nie biorg ich pod uwage. Ponadto moze sie okazaé, ze strategia opciji
obejmuje cate ryzyko zwigzane z opcjami. W tym scenariuszu ryzyko opcji nie spadnie do zera. Aby uwzglednic
to ryzyko, DEGIRO oblicza minimalne ryzyko dla opcji, gdy opcja jest zapisywana. Wspétczynnik ryzyka 0,2%
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jest stosowany w przypadku krétkoterminowych opciji krotkich indeksow, a wspotczynnik 0,5% jest stosowany w
przypadku diugoterminowych opcji krétkich indekséw i krétkich opcji na akcje. Opcja o terminie zapadalnosci
powyzej jednego roku jest uwazana za dtugoterminowag. Ryzyko opcji réwnatoby sie woéwczas liczbie umoéw
pomnozonych przez wielkos¢ kontraktu, aktualng cene instrumentu bazowego i odpowiadajgcy im czynnik ryzyka
(0,2% lub 0,5%).

5.4.5 Ryzyko zwigzane z kontraktami terminowymi futures

Ogodlnie rzecz biorgc, to samo, co opisano powyzej w przypadku opcji, odnosi sie rowniez do obliczania ryzyka
kontraktow terminowych futures, przy czym gtéwng réznicg jest to, ze ruchy domniemanej zmiennosci nie
odgrywaja roli w kontraktach terminowych futures. Poniewaz zysk lub strata zalezg liniowo od ceny aktywéw
bazowych. W przypadku pozycji dtugich i krotkich w kontraktach terminowych futures DEGIRO oblicza kwote
ryzyka dodawang do Ryzyka. Ta kwota ryzyka jest procentem wartosci bazowej kontraktu futures. Zastosowany
procent ryzyka wynosi 25%. Ponadto odnotowywane w ciggu dnia zyski i straty pozycji w kontraktach terminowych
futures sg rozliczane kazdego dnia. Na przykfad klient stracit 500 EUR z powodu zakupu i sprzedazy kontaktu
terminowego futures AEX w ciggu dnia, a nastepnie Wolna przestrzen bedzie to juz uwzglednia¢ na koniec dnia.

5.5 Struktura ryzyka

Catkowite ryzyko portfela mogtoby teoretycznie stanowi¢ sume ryzyk wymienionych powyzej. Poniewaz jest
bardzo mato prawdopodobne, aby rézne rodzaje ryzyka zmaterializowaty sie w tym samym czasie, DEGIRO
oblicza Ryzyko na podstawie gtéwnego elementu Ryzyka, ktory skutkowat najwyzszym wynikiem, powiekszonego
o stosowane doptaty do ryzyka. Tabela 1 przedstawia strukture ryzyka portfela (Ryzyka) w DEGIRO.

Tabela 1 Struktura ryzyka

Ryzyko zdarzenia Ryzyko inwestycyjne Ryzyko inwestycyjne Ryzyko sektora netto
netto brutto

+ryzyko-walutowe + ryzyko walutowe + ryzyko walutowe + ryzyko walutowe

+100% ryzykaprod- + 100% ryzyka prod. + 100% ryzyka prod. + 100% ryzyka prod.

+ ryzyko zwigzane z + ryzyko zwigzane z + ryzyko zwigzane z + ryzyko zwigzane z
ptynnoscig ptynnoscig ptynnoscig ptynnoscig

+ ryzyko—zwigzane—z + ryzyko zwigzane z + ryzyko zwigzane z + ryzyko zwigzane z
opejami opcjami opcjami opcjami

=A =B =C =D

Ryzyko jest najwyzszg wartoscig uzyskang dla A, B, C lub D.

Ryzyko jest zatem nie tyle okreslane na podstawie catkowitego ryzyka dla poszczegolnych czesci portfela, ale
przede wszystkim na podstawie ich sktadu. W ten sposéb DEGIRO wyraznie uwzglednia sposéb, w jaki klient
kontroluje ryzyko za pomocg alokacji aktywdéw. Przy rozpietosci miedzy réznymi sektorami Ryzyko zostanie
okreslone na podstawie kategorii B lub D. Jezeli portfel obejmuje réwniez wymienne pozycje dtugie i krotkie,
zastosowanie bedzie miata tylko sytuacja C, w ktérym to przypadku zastosowanie bedzie miata niska dodatkowa
doptata do ryzyka w wysokosci np. 10% kategorii inwestycji brutto (z uwzglednieniem Profilu Trader z Margin).
Wiecej informacji na temat rozwoju ryzyka znajduje sie ponizej w czesci ,Ryzyko w praktyce”.

5.6 Ryzyko w praktyce
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W celu zapewnienia wgladu zaréwno w strukture, jak i mozliwosci, ktére model ryzyka DEGIRO oferuje w skiadzie
portfela, pokrotce omawiamy ponizej model ryzyka DEGIRO na podstawie réznych przyktadowych portfeli.
Przyktady podano dla Profilu Trader z Margin i wyrazono w euro.

5.6.1 Niezdywersyfikowany portfel

Klient posiada 100 akcji ING Group NV po cenie 10 euro. Zaklada sie, ze akcje ING Group NV przynalezg do
kategorii A. Ze wzgledu na brak dywersyfikacji inwestycji ryzyko zdarzenia bgdzie czynnikiem decydujgcym w tego
rodzaju portfelu inwestycyjnym, jak réwniez pokazano w ponizszej tabeli.

Tabela 2: Obliczanie ryzyka dla niezdywersyfikowanego portfela

Portfel €1 000 ING Group (100 po cenie 10 EUR)

Ryzyko zdarzenia €625 62,5% ryzyko zdarzenia w wysokosci 1000 EUR

Ryzyko inwestycyjne netto €250 25% ryzyko netto w wysokosci 1000 EUR

Ryzyko sektora netto €400 40% ryzyko sektora w wysokosci 1000 EUR

Ryzyko inwestycyjne brutto €100 10% ryzyko brutto w wysokosci 1000 EUR

Ryzyko portfela €625 Ryzyko oparte na ryzyku zdarzenia

5.6.2 Portfel inwestycyjny z ryzykiem sektora

Klient posiada portfel akcji ABN AMRO Bank NV i ING Group NV, w ktorym warto$é obu pozycji wynosi
odpowiednio 800 EUR i 1000 EUR. Zatézmy, ze sg to akcje — odpowiednio — kategorii B i A. Ten przykiad
pokazuje, ze przy inwestycji w wysokosci 800 EUR w ABN AMRO Bank NV Ryzyko wzrasta tylko o 95 EUR w
poréwnaniu z powyzszym przyktadem. Powodem tego jest to, ze ryzyko sektora jest obecnie wyzsze niz
najwyzsze ryzyko zdarzenia w portfelu. Niemniej jednak taki portfel jest nadal portfelem niezdywersyfikowanym,
do ktdrego stosuje sig doptate do ryzyka w wysokosci 40%.

Tabela 3: Obliczanie ryzyka sektora netto dla portfela

ABN AMRO Bank NV €800 Sektor finansowy
ING Group NV €1 Sektor finansowy
000
Wartos¢ portfela €1
800
Ryzyko zdarzenia €650 81,25% ryzyko zdarzenia w wysokosci 800 EUR (ABN

AMRO Bank NV)

Ryzyko  inwestycyjne | €450 25% ryzyko netto w wysokosci 1800 EUR
netto

Ryzyko sektora netto €720 40% ryzyko sektora w wysokosci 1800 EUR

Ryzyko  inwestycyjne €180 10% ryzyko brutto w wysokosci 1800 EUR
brutto

Ryzyko portfela €720 Ryzyko oparte na ryzyku sektora
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5.6.3 Portfel inwestycyjny z ryzykiem inwestycyjnym netto

Portfel klienta jest podzielony miedzy akcje ABN AMRO Bank NV, ING Group NV, Heineken i SHELL PLC o
wartosci odpowiednio 800 EUR, 1000 EUR, 1000 EUR i 1200 EUR. Zatézmy, ze s3g to akcje — odpowiednio —
kategorii B, A, A i A. Wszystkie te akcje sg notowane w euro, w wyniku czego nie ma dodatkowej doptaty do
obliczania Ryzyka z tytutu ryzyka walutowego. Ze wzgledu na wysokg ptynnos$¢ akcji nie ma ryzyka zwigzanego
z ptynnoscia. Portfel jest bardziej zréznicowany, ale nadal obejmuje wytacznie inwestycje w kategorie inwestyciji
,akcje”. Ze wzgledu na sktad portfela ryzyko inwestycyjne netto jest decydujgcym czynnikiem ryzyka w portfelu.
Ponizsza tabela przedstawia wyniki obliczania Ryzyka.

Tabela 4: Obliczanie na podstawie pozycji kategorii inwestycji netto

ABN AMRO Bank NV €800 Sektor finansowy

Grupa ING NV €1 000 Sektor finansowy

Heineken €1 000 Sektor zywnosci i napojow

SHELL PLC €1 200 Sektor ropy naftowej i gazu

Wartos¢ portfela €4 000

Ryzyko zdarzenia €750 62,5% ryzyko zdarzenia w wysokosci 1200 EUR (RDSA)

Ryzyko inwestycyjne netto €1 000 25% ryzyko netto w wysokosci 4000 EUR

Ryzyko sektora netto €720 40% ryzyko sektora w wysokosci 1800 EUR
Ryzyko inwestycyjne brutto €400 10% ryzyko brutto w wysokosci 4000 EUR
Ryzyko portfela €1 000 Ryzyko oparte na inwestycjach netto

5.6.4 Portfel inwestycyjny z ryzykiem walutowym

W tym przyktadzie portfel jest zdywersyfikowany, ale tylko w ramach kategorii inwestycji ,akcje”. W rezultacie
czynnikiem decydujgcym jest ryzyko inwestycyjne netto.

Ponadto w tym przykfadzie BP plc jest denominowane w GBP. Uznajmy BP plc za akcje kategorii A. Istnieje zatem
ryzyko walutowe. Ryzyko walutowe w tym przyktadzie jest okreslane jako 6,36% wartosci waluty obcej w euro.
Przy zatozeniu wartosci aktywow wynoszgcej 1000 GBP i kursu wymiany GBP/EUR wynoszgcego 1,2, prowadzi
to do ryzyka walutowego w wysokosci 76,32 EUR.

Uwaga: gdyby byta to pozycja debetowa w akcjach BP plc, wynik ryzyka walutowego réwniez wynositby 76,32
EUR. Nie ma znaczenia, czy pozycja w walucie obcej jest dodatnia, czy ujemna.

Tabela 5: Obliczanie ryzyka walutowego

ABN AMRO Bank NV €800 Sektor finansowy

Grupa ING NV €1 000 Sektor finansowy

BP plc 1000 GBP Sektor ropy naftowej i gazu (GBP/EUR = 1,2)
Wartos¢ portfela €3 000

Ryzyko zdarzenia €750 62,5% ryzyko zdarzenia w wysokosci 1200 EUR (BP)
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Ryzyko kategorii  inwestycji €750 25% ryzyko netto w wysokosci 3000 EUR

netto

Ryzyko sektora netto €720 40% ryzyko sektora w wysokosci 1800 EUR

Ryzyko kategorii  inwestycji €300 10% ryzyko brutto w wysokosci 3000 €

brutto

Ryzyko walutowe €76,32 1000 GBP *6,36% * 1,2

Ryzyko portfela €826,32 Ryzyko oparte na ryzyku inwestycyjnym netto i
ryzyku walutowym

5.6.5 Dtugi portfel inwestycyjny — krétka strategia

Klient posiada portfel zgodnie ze strategig dtugi portfel-krétka strategia. Celem tej strategii jest wykorzystanie

potencjalnej niedostatecznej lub nadmiernej wyceny akcji, na przyktad w danym sektorze. Ponizsza tabela

przedstawia Saldo, z ktdérego wynika, ze catkowita wartos¢ portfela wychodzi na zero. Ostatecznie, przy takiej

strategii, nie potrzeba Zzadnych inwestycji poza wymogami, ktéore DEGIRO naktada na Ryzyko i Wartos¢

zabezpieczenia.

Tabela 6: Portfel inwestycyjny zgodnie ze strategig dtugi portfel-krotka strategia

ABN AMRO Bank NV | +€900 - €900 Grupa ING NV (A)
(B8)

ASMI (B) +€900 - €900 ASML (A)

SHELL PLC (A) +€1100 | -€1100 | BP pic (A)
Heineken (A) +€1100 -€1100 AB Inbev (A)
Wartos¢ diuga +€4 000 -€4 000 Wartos¢ krotka

Ryzyko zwigzane z powyzszym portfelem bedzie oparte na ryzyku inwestycyjnym brutto, poniewaz przekracza

ryzyko sektora netto i ryzyko inwestycyjne netto. Przy obliczaniu ryzyka inwestycyjnego brutto ryzyko w wysokosci

10% ma zastosowanie do kategorii inwestycyjnej ,akcje”. Laczna pozycja brutto powyzszego portfela wynosi
8000 EUR, w wyniku czego Ryzyko wynosi 800 EUR.

Tabela 7: Obliczanie ryzyka strategii dtugi portfel-krotka strategia

Wartos¢ portfela €0

Wartos¢ brutto Salda €8 000

Ryzyko zdarzenia €731,25 62,5% ryzyko zdarzenia w wysokosci 900 EUR (ABN
AMRO lub ASMI)

Ryzyko kategorii inwestycji €0 25% ryzyko netto w wysokosci 0 EUR

netto

Ryzyko sektora netto €0 40% ryzyko sektora w wysokosci 0 EUR

Ryzyko kategorii inwestycji €800 10% ryzyko brutto w wysokosci 8000 EUR

brutto
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Ryzyko portfela €800 Ryzyko oparte na ryzyku inwestycyjnym brutto

5.6.6 Portfel inwestycyjny z akcjami kategorii D

Portfel klienta jest podzielony miedzy akcje ABN Amro Bank NV, ING Group NV, Heineken i Fugro o wartosci
odpowiednio 800 EUR, 1000 EUR, 1000 EUR i 1200 EUR. Zaté6zmy, ze sg to akcje — odpowiednio —
kategorii B, A, Ai D. W przypadku akcji kategorii D stosuje sig wspétczynnik ryzyka w wysokosci 100%, a
takie produkty sg dodawane dla ich catej wartosci do ryzyka inwestycyjnego netto, ryzyka sektora i ryzyka
inwestycyjnego brutto. Wszystkie te akcje sg notowane w euro, w wyniku czego nie ma dodatkowej doptaty
do obliczania Ryzyka z tytutu ryzyka walutowego. Ze wzgledu na wysokg ptynnos¢ akcji nie ma ryzyka
zwigzanego z ptynnoscig.

Tabela 8: Portfel inwestycyjny z produktem kategorii D

ABN Amro Bank NV €800 Sektor finansowy
Grupa ING NV €1 Sektor finansowy
200
Heineken €1 Sektor zywnosci i napojow
000
Fugro €1 Sektor ropy naftowej i gazu
000
Wartos¢ portfela €4
000
Ryzyko zdarzenia €750 62,5% ryzyko zdarzenia w wysokosci 1200 EUR (ING)
Ryzyko inwestycyjne €1 25% ryzyko netto w wysokosci 3000 EUR + 100% z 1000
netto 750 EUR
Ryzyko sektora netto €1 40% ryzyko sektorowe w wysokosci 2000 EUR + 100% z
800 1000 EUR
Ryzyko inwestycyjne €1 10% ryzyko brutto w wysokosci 3000 EUR + 100% z 1000
brutto 300 EUR
Ryzyko portfela €1 Ryzyko oparte na ryzyku sektora netto
800

Jak wynika z Tabeli 8, cata warto$¢ Fugro jest dodawana do ryzyka inwestycyjnego netto, ryzyka sektora i
ryzyka inwestycyjnego brutto. W tym przyktadzie ryzyko portfela wynosi 1800 EUR, co odpowiada ryzyku
sektora netto.

4.6.7 Portfel inwestycyjny z opcjami

W ponizszym przyktadzie przyjeto pozycje w opcjach z AEX jako wartoscig bazowa.

Poniewaz wartos¢ opcji nie zmienia sie w ujeciu indywidualnym (nieliniowym) zgodnie ze wskaznikiem AEX, model
oceny opcji oblicza potencjalny zysk lub strate dla kazdej indywidualnej pozycji w opcjach dla kazdego ruchu w
pozycji bazowej i kazdego ruchu w domniemanej zmiennosci. Catkowity zysk lub strata dla kazdej pozycji w
opcjach pokaze catkowity efekt dla kazdego indywidualnego scenariusza. Scenariusz, w ktérym wptyw ma
najwyzszy mozliwy negatywny wynik, zostanie wykorzystany jako doptata do Ryzyka. Ponizszy przeglad
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przedstawia obliczanie ryzyka zwigzanego z opcjg przy uzyciu roznych wynikéow dla kazdego scenariusza ze
wskaznikiem cen AEX 710. Wyobrazmy sobie nastepujacy portfel opc;ji:

- diugie 1 AEX C650 17JUN22 przy cenie 76,65 EUR za kontrakt

- krotkie 1 AEX C700 17JUN22 przy cenie 44,35 EUR za kontrakt

Tabela 8: Obliczanie ryzyka opcji portfela opcji indeksu AEX

Scenariusz
Model ryzyka Scenariusz ekstremalny
standardowy*
*%

Ruchy w indeksie (710)

25% 0% - 125% -99%

25%

Zmiennos$é -15% 0% 15% -15% 0%  15% -15% 0% 15% 0% 0%
1 dtuga 16 402 16 424 16 475 -406 0 434 -7150 -7036 -6873 13431 -1114
AEX C650 17JUN22
1 krotka -14568 -14658 -14 807 546 0 -547 4140 4104 4033 -13 147 639
AEX C700 17JUN22
Ryzyko portfela 1834 1766 1668 140 0 -113 -2932 -2840 284 -475

* Scenariusz standardowy skfada si¢ z 13 ruchdéw w udziale (lub indeksie) z towarzyszgcymi ruchami w zmiennosci domniemane;j
** Scenariusz ekstremalny: wspétczynnik 5 ruchu w udziale (lub indeksie) w scenariuszu standardowym (w tym standardowe wzrosty i spadki

zmiennosci), wynik jest zmniejszany o wspétczynnik 6,5.

Dla wygody przeglad pokazuje tylko niewielkg czesc¢ réoznych scenariuszy. W ten sposob scenariusz standardowy
nie tylko obliczy ruch w wysokosci 25% w samym indeksie. Oceni réwniez scenariusz ruchow 2,5%, 5% itp. w
indeksie. Laczne ryzyko zwigzane z opcjami tego portfela inwestycyjnego wynosi 3010 EUR. Wynika to ze
scenariusza, w ktérym indeks spada o 25%, a domniemana zmiennos¢ zmniejsza sig o 15%. Przeglad wyraznie
pokazuje, ze wszystkie elementy portfela opcji s3 zaangazowane w obliczanie ryzyka zwigzanego z opcjami i ze
rézne pozycje moga sie wzajemnie zabezpiecza¢. Model wyceny opcji moze zatem uwzglednia¢ rézne tgczne
strategie dla rzeczywistego Ryzyka i oceniac strategie z wiecej niz dwoma odrebnymi pozycjami.

6. Ztozenie Zlecenia
Zlecenie z limitem
Zgodnie z Przepisami i Zasadami DEGIRO wykorzystuje przepustowo$¢ ceny referencyjnej Instrumentu
Finansowego, w ktdrym mozna ustawic limit dla zlecenia z limitem. Zlecenie Klienta moze by¢ postrzegane jako
naduzycie na rynku, jesli limit wykracza poza rozsadne granice. Mianowicie takie Zlecenia mogg wysyta¢ mylacy

sygnat dla rynku.

7. Procedura deficytu

7.1 Procedura deficytu normalnego
Podczas Dnia handlowego DEGIRO stale monitoruje, czy jego klienci przestrzegajg Limitéw, ktére maja do nich
zastosowanie. W przypadku wykrycia deficytu DEGIRO rozpocznie procedure deficytu i powiadomi klienta o
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rodzaju deficytu. DEGIRO nalicza koszty w przypadku likwidacji. Koszty podano w dokumencie Tabeli Optat w
Informacjach o Ustugach Inwestycyjnych.

W przypadku deficytu depozytu zabezpieczajgcego na rachunku klienta takiemu klientowi wysyta sie wezwanie
do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego wymagajace od klienta dostosowania portfela poprzez sprzedaz
pozycji lub deponowanie dodatkowych srodkéw. Nalezy pamietaé, ze deficyt moze polegaé zaréwno na tym, ze

Ryzyko jest wieksze niz Warto$¢ zabezpieczenia, jak i na tym, Ze ujemne saldo gotéwkowe jest wieksza niz

warto$¢ zabezpieczenia.

Wezwanie do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego jest wysytane, gdy deficyt jest rowny lub wyzszy niz 100
EUR. W zaleznosci od wielko$ci deficytu klient otrzymuje do 48 godzin, aby go usung¢. Jesli po uptywie tego
terminu klient nadal ma deficyt, dziat ryzyka dotyczgcego klienta w DEGIRO rozpoczyna dziatanie poprzez
zamkniecie niektérych pozycji klienta w celu dostosowania portfela i zmniejszenia Ryzyka lub ujemnego salda
gotéwkowego klienta. DEGIRO bedzie dgzy¢ do zmniejszenia ryzyka do minimum 90% Wartosci Zabezpieczenia.
Klient jest o tym powiadamiany e-mailem. DEGIRO nalicza koszty tej interwencji. Koszty podano w dokumencie
Tabela Optat w Informacjach o Ustugach Inwestycyjnych.

W przypadku, gdy klienci inwestujg w Instrumenty Pochodne, Srodki Debetowe lub Krétkg Sprzedaz Papieréw
Wartos$ciowych, wazne jest, aby pamietac, ze klienci sg odpowiedzialni za ciggte uwzglednianie swego Wolnego
zakresu oraz wykorzystania Srodkéw Debetowych i Krétkiej Sprzedazy Papieréw Wartosciowych w ich portfelu.
Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje wymdg, by klienci dokonywali terminowych korekt, aby unikng¢ interwencji ze
strony DEGIRO. W zaleznosci od Limitu, ktéry moze zosta¢ naruszony, i ich Profilu klienci mogg dokona¢ korekt
poprzez zmniejszenie pozycji w Kroétkiej Sprzedazy Papierow Wartosciowych lub Instrumentach Pochodnych (o
ktére mozna zmniejszyé Ryzyko) poprzez przelewanie $rodkéw pienieznych (co moze zwigkszy¢é Wartosé
zabezpieczenia i zmniejszy¢ wykorzystanie Srodkéw Debetowych w stosownych przypadkach). Jesli klienci
zdecydujg sie na przelanie srodkéw pienieznych, klienci powinni wzig¢ pod uwage czas trwania przelewu i
zapewni¢ pewien margines. Ostatecznie mozliwe jest, ze gdy przelana kwota pojawi sie na rachunku, nadal bedzie
niewystarczajgca ze wzglgdu na zmieniajgce sig warunki rynkowe, w wyniku czego Procedura deficytu pozostanie
w mocy. Ponadto, ze wzgledu na krotki okres, ktéry DEGIRO stosuje w przypadku przekroczenia limitéw ryzyka,
wazne jest, aby klienci podejmowali natychmiastowe dziatania. W przypadku przelewu $rodkéw pienieznych
klienci mogg o tym powiadomi¢ DEGIRO, wysytajgc dowod wptaty na adres risk@deqiro.nl, wykorzystujgc adres
e-mail zarejestrowany w DEGIRO. Aby dowdd wptaty byt wazny, powinien on spetnia¢ okreslone wymagania.
Powinien to by¢ obraz przedstawiajgcy numer IBAN konta referencyjnego klienta, numer IBAN odbiorcy, kwotg i
date przelewu. Dopiero po otrzymaniu potwierdzenia od DEGIRO, ze dowdd wptaty spetnia wszystkie wyzej
okreslone wymagania, klient moze uznac¢ go za zatwierdzony. W zaleznos$ci od rodzaju deficytu i jego stopnia
powaznosci DEGIRO moze rozwazy¢ odroczenie interwencji na krétki czas po otrzymaniu potwierdzenia
przelewu.

7.2 Bezposrednia interwencja ze strony DEGIRO

Jesli w dowolnym momencie deficyt wzrosnie do wiecej niz 25% Wartosci zabezpieczenia lub Ryzyko stanie sie
réwne lub wigksze niz 125% Wartosci zabezpieczenia, dziat ryzyka dotyczacego klienta DEGIRO powiadamia o
tym klienta, przyznajgc klientowi jedng godzine na usuniecie deficytu. W przypadku, gdy po uptywie tego terminu
deficyt jest nadal obecny na rachunku klienta, dziat ryzyka dotyczgcego klienta DEGIRO przystepuje do
zamknigcia pozycji klienta w celu zmniejszenia Ryzyka do minimum 90% Wartosci zabezpieczenia. Gdy Ryzyko
staje sie wyzsze niz 135% Wartosci zabezpieczenia, DEGIRO bedzie uprawnione do podjecia takich dziatan
natychmiast i bez wczesniejszego ostrzezenia. Jak wspomniano w tym dokumencie, klienci sg odpowiedzialni za

swoje inwestycje. DEGIRO interweniuje, aby zapobiec negatywnemu wptywowi ich Wolnego zakresu. W
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przypadku, gdy DEGIRO musi interweniowac w tym zakresie, kosztami likwidacji zostang obcigzeni klienci. Koszty

podano w dokumencie Tabela Optat w Informacjach o Ustugach Inwestycyjnych.
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